PROGETTO DI FUSIONE PER INCORPORAZIONE
DI
FINE FOODS & PHARMACEUTICALS N.T.M. S.p.A.
IN
INNOVA ITALY 1 S.P.A.

REDATTO Al SENS! E PER GLI EFFETTI DELL’ART. 2501-TER DEL CODICE CIVILE
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il Consiglio di Amministrazione di innova italy 1 S.p.A. (di seguito, “Innova” o la "Societa Incorporante”)
ed il Consiglic di Amministrazione di FINE FOODS & PHARMACEUTICALS N.T.M. S.p.A. (di seguito,
“FF" o la "Societd Incorporanda”) hanno redatio il presente progetto di fusione ai sensi dell'articolo
2501-fer e ss. del codice civile (di seguito, il “Progetto di Fusione") relativo alla fusione per
incorporazione di FF in Innova (di seguito, la “Fusione™),

a)

PREMESSE

Innova & una special purpose acquisition company costituita ai sensi della legge italiana, ammessa
alle negoziazioni, a decorrere dal 19 ottobre 2016, sul mercato AIM lalia - Mercato alternativo del
capitale, gestito e organizzato da Borsa ltaliana S.p.A. (“AIM”), ed avente quale oggetto sociale ta
ricerca e la selezione di potenziali acquisizioni di partecipazioni in altre imprese efo di altre forme di
potenziale. aggregazione con altre imprese atiraverso, a mero tifolo esemplificativo, fusione,
acquisizione con qualungue modalita di legge (ivi incluso sottoscrizione di aumenti di capitale e
compravendita) di partecipazioni nellimpresa selezionata efo di conferimento (ciascuna
operazione, a seconda del caso, ["Operazione Rilevante”) e, conseguentemente, la realizzazione
dell'Operazione Rilevanie.

Ai fini dell'Operazione Rilevante, Pattivita di. investimento di Innova & principalmente indirizzata
verso societa di medie dimensioni, cen un solido e chiaro piano di sviluppo organico o per linee
esterne e che possiedano un significativo livello di innovazione tecnologica.

Innova ha depositato Euro 100.000.000,00 su alcuni conti correnti ad essa intestati
(indistintamente, il “Conto Corrente Vincolato”), gestiti da mandato fiduciario con SIREFID S.p.A..
Al sensi dello. statuto sociale di Innova (lo “Statuto di Innova”), tali somme potranno essere
esclusivamente utilizzate, previa autorizzazione dell'assemblea di Innova: (i) ai fini delfOperazione
Rilevante; (i) in caso di scioglimento e conseguente liquidazione di Innova; (i) ai fini delia
restituzione ai soci che esercitino il diritto di recesso ai sensi dellarticolo 8 dello Statuto di Innova e
dell'articolo 2437 del codice civile (il “Diritto di Recesso”); e (iv) in ognhi altro caso deliberato
dall'assemblea dei soci.

Agli azionisti ordinari di Innova che non avranno concorso alla deliberazione assembleare di
approvazione del Progetto di Fusione compete il Dirittc di Recesso ai sensi degli articoli 2437 e
seguenti del codice civile, in quanto l'adozione dello Statuto Post Fusione (come di seguito definito)
defta Societa Incorporante implichera per gli azionisti ordinari di Innova: (i) un cambiamento
significativo dell'attivita della societa cui parteciperanno ad esito della Fusione; (i} I'eliminazione di
una causa di recesso stafutaria; (iii) la proroga del termine di durata della societa al 2075; (iv)
lintroduzione delle Azioni a Voto Plurimo CE e delle Azioni Riscattabili (come di seguito definite); e
(v} una modifica dello statuto sociale concernente i diritti di volo. Ricorrono pertanto i presupposti di
cui all'articolo 2437, comma 1, lettere a), e) ef g), € comma 2, lettera a), del codice civile per
'esercizio de! Diritto di Recesso.

Si segnala che, ai sensi dell'articolo 15.3 dello Statuto di Innova, I'esercizio del Diritto di Recesso
potra comportare la mancata implementazione o esecuzione dell'Operazione Rilevante nell'ipotesi
in cui (i) il Diritto di Recesso sia esercitato da parte di tanti soci che rappresentino almeno il 30%
del capitale sociale rappresentato da azioni ordinarie di Innova, ove gli stessi non abbiano
concorso allapprovazione della modifica delloggetto sociale necessaria per dar corso
alPOperazione Rilevante, e (i) il procedimento di liguidazione di tali soci recedenti ai sensi




b)

c)

dell'articolo 2437-quater del cedice civile sia stato completato mediante rimborso o annullamento di
un numero di azioni pari o superiore al 30% del capitale sociale rappresentato da azioni ordinarie
di Innova (la “Clausola Risolutiva Statutaria”). A tal riguardo, resta inteso che, ove il Diritto di
Recesso fosse esercitato da parte di tanti soci che rappresentino pill del 30% del capitale ma, ad
esito dell'offerta in opzione efo del collocamento presso terzi delle azioni dei recedenti ai sensi
deilarticolo 2437-quater del codice civile, Innova abbia rimborsato o annullato un numero di azioni
rappresentative di meno del 30% del capitale sociale rappresentato da azioni ordinarie di Innova, la
Condizione Risoclutiva Statutaria si considerera non avverata.

FF & una societd atfiva nello sviluppo e nella produzione in conto terzi di forme orali solide
destinate all'industria farmaceutica, nutraceutica e dei dispositivi medici.

Alla data del presente Progetto di Fusione, il capitale sociale di FF & pari a Euro 8.000.000,
interamente sottoscritto e versato, ed & suddiviso in n. 5.712.418 azioni ordinarie e n. 2.287.582
azioni a voto plurimo ai sensi dell'articolo 2351, comma 4, del codice civile, aventi valore nominale
pari ad Euro 1,00, ed & detenuto come segue:

{i) per il 95%, rappresentato da n. 5.312.418 azioni ordinarie e n. 2.287.582 azioni a voto
plurimo, -da Eigenfin S.r.l,, societa di diritto italiano, con sede legale in Verdellino (BG),
Frazione Zingonia, Via Berlino 39, partifa iva, codice fiscale e numero di iscrizione presso il
Registro delle Imprese di Bergamo 05000080968 (“Eigenfin”); e

(i) per it 5%, rappresentato da n. 400.000 azioni ordinarie, dal Sig. Marco Francesco
Eigenmann,

i soggetti di cui ai numere-da (i) a (i), congiuntamente, i “Soci FF".

fn data 7 giugno 2018, Innova, FF ed i Soci FF hanno sottoscritto un accordo quadro (di seguito,
“Accordo Quadro"} teso a disciplinare, infer alia, i termini e le condizioni concernenti la
realizzazione della Fusione e le norme che regoleranno la societa risultante dalla Fusione (la
“Societa Post Fusione”).

L'Accordo Quadro prevede, inter afia, che, una volta perfezionata la Fusione, la Societa Post
Fusione emetta in favore dei Soci FF (in proporzione alla partecipazione attuaimente detenuta in
FF) n. 4.000.000 warant denominati "Warrant Soci Originari FINE FOODS N.T.M. S.p.A” (i
“Warrant Soci Originari FF"), non quotati e non trasferibili fino allo scadere di un periodo di 20
mesi a decorrere dalla data di efficacia della Fusione (il “Periodo di Lock-Up”), e che conferiscano
if diritto di sottoscrivere azioni di nuova emissione della Societa Post Fusione esercitabili secondo
le previsioni del relativo regolamento dei Warrant Soci Originari FF,

Sempre ai sensi dellAccordo Quadro, & previsto che in concambio ad Eigenfin siano attribuite
anche Azioni Riscattabili che eonsentano ad Eigenfin di far si che la Societa Post Fusione riscatti,
in tutto o in parte, le Azioni Riscattabill, che saranno necessariamente riscattate dalla Societa Post
Fusione esclusivamente ove Eigenfin sia tenuta a indennizzare la Societa di un danno ai sensi
dell’Accordo Quadro medesimo ed abbia comunicato di voler corrispondere tale indennizzo, in tutto
o in parte, mediante il riscatto da parte della Societa delie Azioni Riscattabili.

Per ulteriori informazioni in merito allAccordo Quadro, si rinvia alla Relazione Ulustrativa del
presente Progetto. di Fusione e al documento informativo relativo alfOperazione Rilevante




d)

predisposto da Innova:ai sensi delfarticolo 14 del Regolamento Emittenti AIM/Mercato Alternativo
del Capitale di Borsa Italiana S.p.A., disponibili nei termini di legge e regolamentati sut sito internet
di Innova www.innovaitaly1.it, sezione “"Operazione Rilevante”.

Ai fini di quanto sopra, Fassemblea degli azionisti di Innova che sara chiamata, in sede
straordinaria, ad approvare:

1. il Progetio di Fusione;

2. la proposta di-approvazione dello Statuto Post Fusione;

3. Yemissione in favore dei Soci FF dei Warrant Soci Originari FF; e

4.  lapprovazione di un aumento di capitale a servizio dell'emissione dei Warrant Soci Originari
FF,

sara altresi chiamata ad approvare; in sede ordinaria:
() la proposta diautorizzazione al compimento dell'Operazicne Rilevante;

(il  la proposta di autorizzazione all'utilizzo delle somme depositate presso il Conto Corrente
Vincolato di Innova: (a) ai fini deil'Operazione Rilevante, e (b) per il pagamento del valore di
liquidazione delle azioni ordinarie di innova agli azionisti di Innova che eventualmente
esercitino il Diritto di Recesso a seguito dellapprovazione da parte del’assemblea degli
azionisti della Societd Incorporante del predetto Progetto di Fusione e delle connesse.
modifiche statutarie della Societa Incorporate, dalle quali if Diritto di Recesso trae causa
(come meglio specificato al Paragrafo 5 che segue);

(i) la nomina, subordinatamente ali'efficacia delfa Fusione, del consiglio di amministrazione e
de! collegio sindacale della Societa Post Fusione;

(iv) la risoluzione consensuale del rapporto con Vattuale societa di revisione di Innova e la
contestuale nomina della nuova societa di revisione, identificata nellattuale societa di
revisione di FF; e

(v) la rinuncia allazione di responsabilita nei confronti dei membri del consiglio di
amministrazione e del collegio sindacale in carica fino alla data di efficacia della Fusione
relativamente ad atti od omissioni attinenti F'ufficio ricoperto.

Il presente Progetto di Fusione é redatto sul presupposto che, preliminarmente all'approvazione
dello stesso da parte dellassemblea straordinaria, siano approvate dall’assemblea ordinaria di
Innova le proposte di deliberazione sopra descritte.

Al fini della Fusione, in data 22 marzo 2018, Innova e FF hanno depositato congiuntamente,
presso il Tribunale di Milano, listanza per la nomina dell’esperto di cui all'articelo 2501-sexies dei
codice civile, richiedendo aliresi che esperto cosi nominato .asseveri, ai sensi dell’articolo 2503,
comma 1, del codice civile, che la situazione patrimoniate e fipanziaria delle societa partecipanti
alla Fusione rende non necessarie le garanzie a futela dei creditori delle medesime societa
partecipanti alla Fusione; in data 29 marzo 2018, il Tribunale di Milano ha nominato Baker Tilly
Revisa S.p.A., con sede in Milano, Via Senato n, 20, quale esperto ai sensi della richiamata norma.




e)

Come meglio infra precisato al paragrafo 2 che segue, per effetto della Fusione, la Societa
Incorporante modifichera il propric oggetfio sociale inserendovi I'attuale oggetto sociale di FF:
pertanto, ai sensi dell'articolo 15.3 dello Statuto di Innova, la delibera deiPassemblea degli azionisti
straordinaria di Innova che approva il presente Progetto di Fusione, qualificandosi la fusione come
Operazione Rilevante, infer alfia, ai sensi delfo Statuto di Innova medesimo, sara risolutivamente
condizionata allavveramento della Clausola Risolutiva Statutaria.

La Fusione di cui al presente Progetto di Fusione presuppone il verificarsi delle seguenti
circostanze:

(

(ii)

(i)

(iv)

(v)

(vi)
(vii)

(viii)

che la delibera dell'assemblea degli azionisti di Innova, chiamata, inter afia, ad approvare la
Fusione soddisfi i requisiti di cui all'articolo 49, comma 1, lett. g), del Regolamento Cansob
11971/1999 come successivamente modificato, ai fini deli'esenzione dall'obbligo del lancio
di una offerta pubblica di acquisto totalitaria;

che la delibera assembleare di cui al punto (i} che precede non sia divenuta inefficace per
effetto del verificarsi della Condizione Risolutiva Statutaria;

la mancata revoca (con esclusione della mera sospensione) di Innova dalle negoziazioni-sul
mercato AlIM;

it mancato verificarsi di un Evento Rilevante entro la data di realizzazione della Fusione, ove
per "Evento Rilevante” si intende “unc o pidr eventi, fatti, circostanze o atti di auforita
amministrative o giurisdizionali nei confronti di FF che, da soli ¢ considerati nef complesso,
comportino un mutamento rilevante nella capacitad di FF di produrre utili o per la sua
posizione finanziaria o nella sua capacita di condurre le aftivita come correntemente
congdofte™,

le dimissioni degli attuali membri del consiglio di amministrazione di Innova con efficacia a
far data dalla realizzazione deila Fusione e, conseguentemente, la nomina del nuovo
consiglio di amministrazione della Societa Post Fusione ai sensi dellAccordo Quadro;

che l'atto di Fusione sia stipulato entro la data de! 30 settembre 2018;

in relazione ai contratti confenenti clausole di cosiddetto cambio di controlio, diritti di
risoluzione anticipata, obblighi di informativa o disposizioni analoghe che potrebbero trovare
applicazione in virtl del perfezionamento dell'Operazione Rilevante, di cui & parte FF, la
comunicazione alle relative controparti della sottoscrizione ed attuazione dellAccordo
Quadro o del perfezionamento o dell'esecuzione dellOperazione Rilevante ovvero
Fottenimento dai predetti soggetti del consenso ovvero della rinuncia a far valere i propri
diritti di risoluzione, recesso o diritti analoghi che potrebbero derivare dalla sottoscrizione efo.
dalladempimenfo dellAccorde Quadro ovvero dal perfezionamento o esecuzione
dell'Operazione Rilevante; e

in relazione al prestito obbligazionario-emesso in data 13 ottobre 2016 da FF, Fottenimento
del previo consenso di Amundi SGR S.p.A., in qualita di sottoscrittore del prestito, e di SACE
S.p.A., in qualith di datore di garanzia per il rimborso del prestito obbligazionario,
alfadempimento dellAccordo Quadro nonché al perfezionamento ed esecuzione
dellOperazione Rilevante.




1.  SOCIETA PARTECIPANT! ALLA FUSIONE

A. SOCIETA INCORPORANTE.

Denominazione: Innova lialy 1 S.p.A.

Sede legale: Milano, Viale Majno 7

Codice fiscale, partita IVA e numero di iscrizione nel Registro delle Imprese di Milano: 09320600969

Capitale sociale aila data del presente Progetto di Fusione: Euro 10.256.250,00, sottoscritto e versato,
suddiviso in n. 10.000.000 azioni ordinarie, ammesse alle negoziazioni sullAlM, e n, 200.000 azioni
speciali (le “Azioni Speciali”}, entrambe le categorie di azioni prive dell'indicazione del valore nominale.

Le azioni ordinarie di Innova e le Azioni Speciali sono sottoposte al regime di dematerializzazione ai sensi
degli articolo 83-bis e seguenti del D. Lgs. 58/1998 e successive modifiche (il “TUF”).

Le Azioni Speciali

Le Azioni Speciali sono dotate delle seguenti caratteristiche: (i) sono intrasferibili fino alla data di efficacia
delfOperazione Rilevante e, in caso di mancata implementazione o esecuzione dell’Operazione
Rilevante, per il periodo massimo di durata di Innova stabilito all'articolo 3 dello Statuto di Innova; (i)
sono prive del diritto di voto nelle assemblee ordinarie e straordinarie di Innova; (iii} sono escluse dal
diritto di percepire gli utili di cui Innova deliberi la distribuzione dalla data di efficacia dello Statuto di
innova e fino al 36° mese successive alla data di efficacia dell'Operazione Rilevante, mentre
attribuiscono ai loro titolari il diritio alia distribuzione di riserve disponibili; e (iv} in caso di scioglimento di
innova, attribuiscono ai loro titolari il diritto ‘@ veder liquidata la. propria quota di patrimonio netto di
liquidazione in via postergata rispetto ai titolari delle azioni ordinarie di Innova.

Inoltre, ai sensi dello Statuto di innova (allarticolo 6.4, lettera (e)), & previsto che le Azioni Speciali siano
convertite automaticamente in azioni ordinarie di Innova — prevedendo che per ogni Azione -Speciale si
ottengano in conversione n. 6 (sei} azioni ordinarie di Innova, senza necessita di alcuna manifestazione
di volonta da parte dei loro titolari e senza modifica alcuna dell'entita del capitale sociale, fermo restando
che tale conversione comporterd una riduzione del valore della parita contabile implicita delle azioni
ordinarie, e, per le ipotesi di conversione che non abbia ad oggetto il 100% del loro ammontare, in via
proporzionale tra i titolari di Azioni Speciali — con le seguenti modalita:

(i) nella misura di n. 50.000 Azioni Speciali {pari al 25% del loro ammontare) nel caso di esecuzione
dell'Operazione Rilevante e decorsi 7 (sette) giorni di borsa aperta dalla data di efficacia
dellOperazione Rilevante;

(i)  (A) nell'ulteriore misura di n. 50.000 Azicni Speciali (pari al 25% del loro ammontare) nel caso in
cui, entro 36 (trentasei) mesi dalla data di efficacia del’Operazione Rilevante, il prezzo ufficiale
delle azioni ordinarie di Innova negoziate sullAIM, per almeno 15 (guindici) giorni su 30 (trenta)
giorni di borsa aperta consecutivi, sia maggiore o uguale a Euro 11,00 (undicif00) per azione
ordinaria di Innova; '



(iii}

(B) nell'ulteriore misura di n. 50.000 Azioni Speciali (pari al 25% del loro ammontare) nel caso in
cui, entro il termine indicato sub (A), il prezzo ufficiale delle azioni ordinarie di Innova negoziate
sul’AIM, per almeno 15 (quindici) giorni su 30 (trenta) giorni di borsa aperta consecutivi, -sia
maggiore .o uguale a Euro 12,00 (dodici/00) per azione ordinaria di Innova;

(C) nell'ulteriore misura di n. 50.000 Azioni Speciali (pari al 25% del loro ammontare) nel caso in
cui, entro il termine indicato sub (A), il prezzo ufficiale delle azioni ordinarie di Innova negoziate
sullAIM, per almeno 15 (quindici) giomni su 30 (trenta) giorni di borsa aperta consecufivi, sia
maggiore o uguale a Euro 13,00 (tredicif00) per azione ordinaria di Innova;

restando infeso che, in caso di rettifiche al valore delle azioni ordinarie di Innova comunicate da
Borsa Haliana S.p.A., i valori di Euro 11,00, di Euro 12,00 e di Euro 13,00 di cui al preserite punto
(i) saranno conseguentemente rettificati secondo il “coefficiente K comunicato da Borsa Italiana
S.pA;

nella misura di n. 200.000 Azioni Speciali (pari al 100% del loro ammontare) nel caso in cui, prima
della data di efficacia del’Operazione Rilevante, si verifichi una delle seguenti circostanze: (a)
anche solo uno degli amministratori esecutivi non indipendenti in carica alla data di-efficacia dello
Statuto di Innova sia revocato dalla carica di membro del consiglio di amministrazione di Innova
ovvero, in caso di decadenza del consiglio di amministrazione di Innova, non venga rinominato in
assenza di gravi violazioni, da parte dell'amministratore non rinominato, di norme di legge e/o di
gravi inadempimenti inerenti al rapporto di amministrazione e/o di applicabili cause di ineleggibilita
o decadenza ovvero (b) sia deliberata la modifica del numero dei componenti del consiglio di
amministrazicne di cui all'articolo 16.1 dello Statuto di Innova.

Decorsi 36 (trentasei) mesi dalla data di efficacia del’Operazione Rilevante, per ogni Azione Speciale
residua, non gia convertita automaticamente ai sensi delle fattispecie di cui al precedente punto (i),
lettere (A), (B) e (C), si otterra in conversione n. 1 (una) azione ordinaria della Societd Post Fusione,
senza modifica alcuna dell'entita. de! capitale sociale.

Alla data odierna, le Azioni Speciali sono detenute, direttamente e/o indirettamente, dai soci promotori di
Inriova (i “Soci Promotori”) secorido quanto di seguito indicato:

(i

(i)

i)

(iv)

v

Fulvio Conti detiene, indirettamente tramite la societa dallo stesso interamente controllata Enerfin
Srl, n. 40.000 Azioni Speciali rappresentative del 20% del capitale sociale di Innova
rappresentato da Azioni Speciali;

Paclo Ferrario, direttamente e indirettamente tramite Augent Partners S.1.l., detiene n. 40.000
Azioni Speciali rappresentative del 20% del capitale sociale di Innova rappresentato da Azioni
Speciali;

Francesco Gianni detiene n. 40.000 Azioni Speciali rappresentative del 20% del capitale sociale di
Innova rappresentato da Azioni Speciali,

Marco Costaguta, indirettamente tramite Magenta Consulting S.r.l, detiene n. 40.000 Azioni
‘Speciali rappresentative del 20% del capitale sociale di Innova rappresentato da Azioni Speciali; e

a seguito della scomparsa del socio promotore Alessandro Pansa, Angelica Pansa e Giacomo
Pansa, in qualita di eredi di Alessandro Pansa, detengono n. 16.000 Azioni Speciali e la societa




Angi S.r.l. detiene 24.000 Azioni Speciali, per un ammontare complessivo pari a 40.000 Azioni
Speciali rappresentative del 20% del capitale sociale di Innova rappresentato da Azioni Speciali.

| Warrant

L'assemblea straordinaria di Innova dei 10 ottobre 2016 ha deliberato un aumenio del capitale sociale in
via scindibile per un ammontare massimo complessivo di nominali Euro 291.650,00, mediante emissione
di massime numero 2.916.500 azioni ordinarie di Innova, senza indicazione de! valore nominale, da
riservarsi allesercizio dei "Warrant Innova ltaly 1 S.p. A" (I “Warrant”), in conformita al relativo
regolamento, entro 5 (cinque) anni dalla data di efficacia del’Operazione Rilevante,

Alla data del presente Progetto di Fusione, ad oggi Innova ha emesso n. 2.000.000 Warrant, ammessi
alle negoziazioni sullAlM, e sono stati assegnati in sede di collocamento delle azioni ordinarie di Innova
con un rapporto di 2 Warrant ogni 10 azioni ordinarie di Innova; i restanti Warrant verranno emessi ed
assegnati gratuitamente, ai sensi dellarticolo 2 del "Regofamento dei Warrant Innova Iltaly 1 S.p.A.",
successivamente alla data di efficacia dellOperazione Rilevante, in favore di coloro che saranno azionisti
di Innova il giomo antecedente alla data di efficacia dellOperazione Rilevante (e, in ogni caso, a
eccezione di coloro che abbiano esercitato il Diritto di Recesso in relazione all'Operazione Rilevante), con
un rapporto di n. 3 Warrant per ogni n. 10 azioni ordinarie di Innova.

| Warrant sono al porfatore e sono ammessi al sistema di amministrazione accentrata di Monte. Titoli
S.p.A. in regime di dematerializzazione ai sensi degli articoli 83-bis & seguenti del TUF. 1 Warrant
circolano separatamente dalle azioni cui sono stati abbinati alla data di emissione e sono liberamente
trasferibili.

I Regolamento dei “Warrant Innova laly 1 S.p.A” & disponibile sul sito internet di Innova
www.innovaitaly1.it, sezione “Investor Relations — IPO".

Per la trasmissione delle “Informazioni Regolamentate”, come definite dailarticole 113 TUF, Innova si
avvale del sistema 1Info SDIR Storage gestito da Computershare S.p.A., avente sede in Via Lorenzo
Mascheroni, 19, Milano (il "Sistema 1Info SDIR Storage”).

B.  SOCIETA INCORPORANDA.

Benominazione: FINE FOODS & PHARMACEUTICALS N.T.M. S.p.A.

Sede legale: Verdellino (BG), Frazione Zingonia, Via Berlino 39

Codice fiscale e numero di iscrizicne nel Registro delle Imprese di Bergamo: 01573250162
Partita IVA: 02231970167

Capitale sociale alla data del presente Progetio di Fusione: Euro 8.000.000, sottoscritto e versato,
suddiviso in n. 5,712.418 azioni ordinarie e n. 2.287.582 azioni a voto plurimo ai sensi dell'articolo 2351,
comma 4, del codice civile (le "Azioni a Voto Plurimo FF"), entrambe ie categorie di azioni prive
dellindicazione del valore nominale, detenute dai Soci FF come seguer

(i) per il 5%, rappresentato da n. 5.312.418 azioni ordinarie e da n. 2.287.582 Azioni a Voto Plurimo
FF, da Eigenfin; e




(i) per il 5%, rappresentato da n. 400.000 azioni ordinarie, dal Sig. Marco Francesco Eigenmann.
Le Azioni a Voto Plurimo FF sono tutte di titolarita di Eigenfin.
Ai sensi dello statuto sociale di FF in vigore alla data del Progetto di Fusione,

le- Azioni a Voto Plurimo FF attribuiscono gli stessi diritti delle azioni ordinarie - ed in particolare ciascuna
azioni a voto plurimo attribuisce il diritto di percepire gli utili e di partecipare alla distribuzione di riserve
disponibili di cui la Societa deliberi Ja distribuzione pertinenti ad una azione ordinaria - fatta eccezione
esclusivamente per quanto segue: ogni azione a voto plurimo da diritto a 3(tre) voti ai sensi dell’art. 2351,
comma 4 del c.c. e dell'art. 127-sexies del D. Lgs. n. 58/1998 in tutte le assemblee della Societa siano
esse ordinarie efo straordinarie, nellosservanza degli eventuali limiti di iegge.

2. NUOVO STATUTO SOCIALE DELLA SOCIETA INCORPORANTE

Con I'approvazione del presente Progetto di Fusione, l'assemblea straordinaria di Innova e, per quanto
occorrer possa, l'assemblea straordinaria di FF saranno chiamate a deliberare I'adozione del nuovo
statuto sociale che sara adottato dalla Societd Incorporante con decorrenza dalla data di efficacia delia
Fusione, nel testo accluso al presente Progetto di Fusione quale Allegato (A), per farme parte integrante &
sostanziale (lo “Statuto Post Fusione”). Sub Allegato (B) si allega lo statuto sociale vigente della Societa
Incorporante.

Di seguito sono sinteticamente descritte le principali proposte di modifica da inserire nel testo dello
Statuto Post Fusione (alle quali si aggiungono le ulteriori modifiche derivanti dal perfezionamento
dell'Operazione Rilevante, come meglio evidenziato nell'Allegato (A)):

{i) la denominazione sociale, con modifica del'Articolo 1, in quanto la Societa Incorporante assumera
la nuova denominazione sociale “FINE FOODS & PHARMACEUTICALS N.T.M. S.p.A.” ovvero, in
forma abbreviata, “FINE FOODS N.T.M. S.p.A.",

() la sede sociale, con modifica dellArticolo 2, in quanto la sede legale della Societa Incorporante
sara in Verdellino (BG), Frazione Zingonia;

(i)  la modifica delArticolo 3, con proroga del termine di durata della Societa Incorporante al 2075:

(iv) Tloggetto sociale, con modifica dell'Articolo 4, in quanto la Societa Incorporante modificherd i
proprio oggetto sociale inserendovi Foggetto sociale delia Societa Incorporanda, come riportato
nello Statuto Post Fusione della Societa Incorporante allegato sub (A) al presente Progetto di
Fusione;

(v} la modifica degli Articoli 5 e 6, con previsioni atte a recepire il concambio delle Azioni a Voto
Plurimo FF con Azioni a Voto Plurimo CE (come di seguito definite), stabilendo specifici
meccanismi di riconversione delle Azioni a Voto Plurimo CE in azioni ordinarie della Societa Post
Fusione in ipotesi di cessione a terzi delle stesse dopo la scadenza di un periodo di 20 mesi a
decorrere dalla data di efficacia della Fusione (il “Periodo di Lock-Up”), nonché con previsioni atte
a disciplinare le Azioni Riscattabili (come di seguito definite) attribuite a Eigenfin, stabilendo
specifici meccanismi di riconversione delle Azioni Riscattabili in azioni ordinarie della Societa Post
Fusione in ipotesi di cessione. a terzi delie stesse al di fuori del Periodo di Lock-Up, tutti come
riportati nello Statuto Post Fusione della Societa Incorporante allegato sub (A) al presente Progetto

i3




(Vi)

(vii)

{viii)

(ix)

(x0)

{xii)

(xiii)

di Fusione ed in particolare il riscatto delle Azioni Riscattabili, in tutto o in parte delle stesse, che
sara esercitato dalla Societd Post Fusione esclusivamente ove il socio titolare delle Azioni
Riscattabili oggeito di riscatto sia tenuto a corrispondere in favore della Sccietd Post Fusione un
indennizzo (come di seguito meglio precisato) e ove lo siesso socic abbia in precedenza
comunicato di volersi avvatere di tutte le, o parte delle, Azioni Riscattabili ai fini del pagamento del
suddetto indennjzzo o di parte dello stesso;

le modifiche dell'Articolo 8, al fine di prevedere che, sino alla data di approvazione del bilancio al
31 dicembre 2020, le Azioni Speciali attribuiscono ai propri titolari, in maniera congiunta, ii diritto di
designare n. 3 (treé) amministratori della Societd Post Fusione;

la modifica dell’Articolo 9 per dare atto del pieno recepimento della disciplina in materia di offerta
pubblica obbligatoria come disciplinata dal TUF;

la modifica dell'Articole 10 per rendere la formulazione coerente con 'emissione in concambio delle
Azioni a Voto Plurimo CE;

la modifica dell’Articolo 11 per ampliare il numero dei quotidiani sui quali & possibile pubblicare
{avviso di convocazione del'Assemblea;

la modifica dellArticolo 15 per rendere la formulaziorie coerente con i diritfi aftribuiti ai titolari di
Azioni Speciali e con I'emissione in concambio delle Azioni a Voto Plurimo CE e delle Azioni
Riscattabili;

la modifica deil'Articolo 16 per rendere pill flessiblle la determinazione del numero dei componenti
del Consiglio di Amministrazione rispetto alle esigenze della Societd come risultante post
perfezionamento dell Operazione Rilevanie e per rendere le modalita di nomina efo sostituzione
dei componenti del Consiglio di Amministrazione in linea con i diritti di designazione attribuiti ai
titolari di Azioni Speciali;

la maodifica dellArticolo 29, relativamente alle modalita di distribuzione del patrimonio netto di
liquidazione in favore dei soci della Societa Post Fusione;

la soppressione o la modifica (a seconda dei casi) delle disposizioni statutarie di seguito elencate
al fine di recepire la decadenza delle medesime per effetto del perfezionamento (al momento
dellentrata in vigore della modifica statutaria) dell'Operazione Rilevante:

- la decadenza della previsione di cui al Paragrafo 6.4, lettera (a);

- la decadenza delta previsione di cui al Paragrafo 6.4, lettera (e), punto (i}, relativa allipotesi
di conversione della fotalitd della Azioni -Speciali e la conseguente decadenza dalla
disposizione di cui al primo inciso del Paragrafo 16.4;

- la decadenza delle previsioni di cui ai Paragrafi 7.3 e 7.4, relativamente alla discipiina del
Conto Corrente Vincolato;

~- la decadenza della previsione di cui al Paragrafo 8.3, in relazione alle modalita di calcolo del
valore di liquidazione delle azioni & la conseguente maodifica dell'ultimo inciso del Paragrafo
8.2;
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- la decadenza delle previsioni di cui ai Paragrafi 15.1, 15.3 e 15.4, in relazione (a) alla
preventiva autorizzazione assembleare per il compimento di atti gestori; (b) alla Condizione
Risolutiva Statutaria; e (e) alle maggioranze qualificate per le votazioni in sede di assembla
straordinaria;

- la decadenza della previsione di cui al primo inciso dell'Articolo 28, relativamente alla
destinazione degli utili di esercizio e la conseguente riformulazione del medesimo articolo.

Tutte le predette modifiche e/o decadenze avranno efficacia subordinata e a far data dalla data di
efficacia della Fusione.

Per effetto del mutamento di denominazione sociale della Societa Incorporante, i “Warrant Innova laly 1
S.p.A" verranno inoltre rinominati, con la medesima decorrenza di cui sopra, “Warrant FINE FOODS
N.TM. Sp.A” con conseguente adeguamento della denominazione del relativo regolamento da
“Regolamento dei Warrant Innova Italy 1.8.p.A." a “Regolamento Warrant FINE FOODS N.T.-M. S.pA"

3. RAPPORTO DI CAMBIO

La Fusione verra deliberata, ai sensi e per gli effetti di cui all'articolo 2501-quater del codice civile, sulla
base;

()  del bilancio di Innova al 31 dicembre 2017, composto da stato patrimoniale e conto economico e
corredato dalla relazione di certificazione della societa di revisione; e

(i) del bilancio di FF al 31 dicembre 2017, composto da stato patrimoniale e conto economico e
corredato dalla relazione di certificazione della societa di revisione.

I consigli di amministrazione di Innova e FF, sulla base della documentazione contabile di cui sopra, sono
pervenuti: (i) al riconoscimento a FF di un equity value pari ad Euro 120.000.060,00 (centoventi milioni},
(i) al riconoscimento a Innova di un equity value pari a Euro 100.000.000 (cento milioni) (fatto salvo
l'esercizio del Diritto di Recesso), e, pertanto, (jii) alla determinazicne del seguente rapporto di cambio (il
“Rapperto di Cambio”): '

(i) assegnazione di n. 1,3199 azioni ordinarie Innova di nuova emissione e n. 0,2101 Azioni
Riscattabili di nuova emissione ogni n. 1 azione ordinaria FF e

(ii) assegnazione di n. 1,5300 Azioni a Voto Plurimo CE ogni n. 1 {una) Azione a Voto Plurimo
FF.

In merito alle azioni riscattabili ai sensi dell'art. 2437-sexies del codice civile (le “Azioni Riscattahili”); lo
Statuto Post Fusione dovra prevedere quanto segue:

(@ le Azioni Riscattabili attribuiscono lo stesso diritto attribuito alle azioni ordinarie di percepire gli utili
e di partecipare alla distribuzione di riserve disponibili di cui la Societd Post Fusione deliberi |a
distribuzione nonché il medesimo diritto di voto in tutte le assemblee della Societa siano esse
ordinarie efo straordinarie;

(b)  si convertono automaticamente in azioni ordinarie in ragione di una azione ordinaria della Societa
Post Fusione per ogni Azione Riscattabile (senza necessitd di deliberazione né da parte
dell'assemblea speciale degli azionisti titolari di Azioni Riscattabili, né da parte dell'assemblea della
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(d)

societd) in caso di alienazione a soggetti che non siano gia titolari di Azioni Riscattabili, salvo nel
caso in cui il cessionario sia un soggetto facente parte delio stesso Gruppo (come qui di seguito
definito) del cedente e fermo restando che, in tale ipotesi, qualora il cessionario perdesse lo status
di soggetto facente parte dello stesso Gruppo del cedente, tutte le Azioni Riscattabili dallo stesso
detenute saranno convertite automaticamente in azioni ordinarie, in ragione di una azione ordinaria
della Societa Post Fusione per ogni Azione Riscattabili. Per “Gruppo” si intende qualsiasi soggetto,
persona fisica efo giuridica, che, ai sensi dell'articolo 2359, comma 1 del codice civile, direttamente
o indirettamente, da sola o congiuntamente, conirolli il socic persona giuridica, o sia controllata dal
socio persona giuridica o sia controllata da persone fisiche efo giuridiche che controltano il socio
persona giuridica;

possono essere convertite, in tutto o in parte e anche in pil tranche, in azioni ordinarie a semplice
richiesta del titolare delle stesse, da inviarsi al Presidente del consiglio di amministrazione della

Societa e in copia al Presidente def collegio sindacale, e cid sempre in ragione di una azione

ordinaria della Societa Post Fusione per ogni Azicne Riscattabile;

saranno riscattate dalla Societd, ai sensi dellarticolo 2437-sexies del codice civile, in tutto o in
parte, ai seguenti termini e condizioni & previa verifica delle stesse::

(i)  ove il socio titolare delle Azioni Riscattabili (a) sia tenuto a corrispondere alla Societa un
indennizzo (I“Importo da Indennizzare"); e (b) abbia comunicato alla Societa (x) di volersi
avvalere delle Azioni Riscattabili (in tutto o in parte delle stesse) ai fini del pagamento, totale
o parziale, delllmporto da Indennizzare; (y) l'ammontare delllmporto da Indennizzare che
intende corrispondere in Azioni Riscattabili {I“Importo da Indennizzare in Natura’), la
Societa esercitera il diritto di riscatto per un numerc di Azioni Riscattabili avente controvalore
pari alllmporto da Indennizzare in Natura;

(i) la Societa riscattera, a seconda dei casi, tutte le o parte delle Azioni Riscattabili ai sensi
dell'articolo 2437-sexies del codice civile, le Azioni Riscattabili oggetto di riscatto saranno
trasferite alla Societa ed il corrispettivo di tale trasferimento sara compensato con [Importo
da Indennizzare in Natura e nei limiti delf'Importo da Indennizzare in Natura medesimo;

(i) ad ogni Azione Riscattabile & convenzionalmente attribuito un valore ~ fissato ora per allora
- pari alla media aritmetica dei prezzi ufficiali di negoziazione deile azioni ordinarie. della
Societd Post Fusione registrati da Borsa ltaliana in relazione allazione ordinaria della
Societda Post Fusione ne! periodo compreso fra la data (inclusa) di recapito della
comunicazione mediante la quale la Societd abbia comunicato, nei confronti del socio
titolare delle Azioni Riscattabili oggetto di riscatto, l'insdrgere del diritto al pagamento
dell'lmporto da Indennizzare (la “Data di Riferimento”) e lo stesso giorno (incluso) del sesto
mese splare précedente e fermo restando che in detto periodo, ai fini della determinazione
aritmetica, st terra conto solo dei giorni di Borsa Haliana S.p.A. aperta in cui le azioni
ordinarie della Societa Post Fusione siano state oggetto di effettiva trattazione (la “Media
Prezzo Sei Mesi”). La predetta metodologia per determinare il valore convenzionale delle
Azioni Riscattabili & fissa ed immutabile ed & ritenuta adeguata anche ai sensi e per gli effetti
dellart. 2437 ter del codice civile (il “Valore di Riscatto”);

(v) la cominicazione dellintervenuto riscatio (la *Comunicazione di Riscatto”) dovra essere
inviata, a mezzo di raccomandata con avviso di ricevimento, dalla Societa Post Fusione al
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socio titolare -delle Azioni Riscattabili, al Presidente-del Consiglio di Amministrazione defla
Societa ed in copia al Presidente del Collegio Sindacale entro e non oltre 10 giornj
dallavveramento dei presupposti di cui alla presente lett. (d), punto (Ya)-(b), e dovra gia
contenere: (i) la dichiarazione di accertamento della causa di riscatto di cui alla presente lett.
{d), punto (i}a)-(b), e la Data di Riferimento; (ii) il numero di Azioni Riscattabili per le quali &
esercitato il riscatto ai sensi dell'art. 2437-sexies del codice civile Pimporto da Indennizzare
in Natura indicato dal socio nella comunicazione di cui alla presente lett, (d), punto (i)(b)(y);
(i} la Media Prezzo Sei Mesi ed il Valore di Riscatto; (iv) la dichiarazione che le Azioni
Riscattabili saranno trasferite alla Societd ed il corrispettivo di tale trasferimento sara
compensato con limporto da Indennizzare in Natura per un importo pari al Valore del
Riscatto;

(e) il riscatio ha effetto a decorrere dalla Comunicazione di Riscatto effettuata in conformita al
presente articolo e pertanto comporta l'acquisto delle Azioni Riscattabili riscattate in capo alla
Societa Post Fusione. Di tutto cid verra fatta idonea annotazione nei libro dei soci;

() il riscatto avverra con l'acquisto delle Azioni Riscattabili in capo alla Societa medesima e solo in
presenza dei presupposti e nei termini di cui alla lett. (d), punto (i)(a)-(b), che precede nonché nei
limiti quantitativi-di cui agli artt. 2357 e seguenti del codice civile;

(@) le Azioni Riscattabili riscattate saranno annullate dalla Societa Post Fusione.

Per la determinazione del numero di azioni Innova a servizio del Rapporto di Cambio, si rinvia al
successivo Paragrafo 4 del presente Progetto di Fusione. Non sono previsti conguagii in denaro.

Come meglio illustrato nella relazione degli amministratori di Innova e di FF redatta ai sensi dell'articolo
2501-quinquies del codice civile (cui si rinvia), il Rapporto di Cambio non & influenzato — e quindi non
subira variazioni — per effetto delleventuale esercizio del Diritto di Recesso da parte dei soci della
Societa incorporante.

La relazione degli amministratori di innova e di FF sul Progetto di Fusione & disponibile sul sito internet
della Societa Incorporante www.innovaitaly.it, sezione “Operazione Rilevante”, nonché presso le sedi
sociali di Innova (Viale Majno 7, Milano) e di FF (Via Berlino 39, Verdellino (BG), Frazione Zingonia).

4. MODALITA DI ASSEGNAZIONE DELLE AZIONI DELLA SOCIETA INCORPORANTE

Innova dara attuazione alla Fusione a mezzo di un aumento di capitale per massimi nominali Euro
12.307.500, mediante emissione di (i) n. 7.540.000 azioni ordinarie, (i) n. 3.500.000 azioni a voto plurimo
ai sensi dell'articolo 2351, comma 4, del codice civile (le “Azioni a Voto Plurimo CE"} e (jii) n. 1.200.000
Azioni Riscattabifi,

Incitre, in considerazione della valorizzazione di Innova e di Fine Foods a cui sono pervenuti | Consigli di
Amministrazione delle due societd (come infra indicato), il valore di patrimonio netto della Societa
Incorporanda che non verra allocato a capitale sociale della Societa Incorporante (per un ammontare pari
ad Euro 107.692.500) verra allocato a riserva della Societa Post Fusione come opportuno.

Nessun onere verra posto a carico degli azionisti per le operazioni di concambio,

13




Le azioni di Innova a servizio det Rapporto di Cambio saranno messe a disposizione degli aventi diritto
secondo le forme proprie delle azioni accentrate presso Monte Titoli S.p.A. e dematerializzate, a partire
dalia data di efficacia defla Fusione, ove si tratti di giomo di borsa aperta, o dal prime giorno di borsa
aperta successivo.

Tale data, ed eventuali ulteriori informazioni sulle modalitd di atfribuzione delle azioni, saranno
‘comunicate con apposito comunicato stampa diffuso tramite il Sistema 1Info SDIR Storage e pubblicato
sul sito internet della Societa incorporante www.innovaitaly1.it, sezione “Operazione Rilevante”,

Ulteriori infarmazioni sulle modalita di attribuzione delle azioni saranno comunicate, ove necessario, nel
suindicato comunicato stampa.

5. DIRITTO DI RECESSO

Come anticipato nelle Premesse (a) e (d) del presente Progetto di Fusione, agli azionisti ordinari della
Societa Incorporante che non avranno concorso alla deliberazione assembleare di approvazione del
Progetto di Fusione compete il Diritto di Recesso ai sensi degli articoli 2437 e seguenti dei codice civile,
in quanto l'adozione dello Statuto Post Fusione della Societa Incorporante implichera per gli azionisti
ordinari di Innova: (i) un cambiameénto significativo dell'attivita della societa cui parteciperanno ad esito
della Fusione; (i) l'eliminazione di una causa di recesso statutaria; (iii) la proroga def termine di durata
della societa al 2075; (iv) lintroduzione delie Azioni a Voto Plurimo CE e delle Azioni Riscatiabiii; e (v)
una modifica dello statuto sociale concernente i diritti di voto. Ricorrono pertanto i presupposti di cui
allarticolo 2437, comma 1, letiere a), e) et g), e comma 2, letfera a), del codice civile per 'esercizio del
Diritto di Recesso.

Il recesso sara efficace nei termini di legge.

Ai sensi dellarticolo 2437-fer, comma 2, del codice civile e in conformita al disposto dell’articolo 8 dello
Statuto di innova, ai fini del recesso, il valore di liquidazione delle azioni ordinarie Innova & stato
determinato dal Consiglio di Amministrazione della stessa in data 7 giugno 2018 - sentito il parere del
Collegio Sindacale e del soggetto incaricato della revisione legale dei conti - in Euro 10,00 per clascuna
azione ordinaria Innova. 1l valore di ligquidazione delle azioni ordinarie Innova & stato comunicato
mediante comunicato starmpa diffuso attraverso il Sistema 1Info SDIR Storage e pubblicato sul sito
internet della Societd Incorporante www.innovaitaly1.it, sezione “Operazione Rilevante®.

| termini e le modalita per l'esercizio del dirifto di recesso e di svolgimento del procedimento di
liquidazione sono quelli stabiliti ai sensi del'articolo 2437-quater del codice civile ovvero mediante lettera
raccomandata che dovra essere spedita eniro 15 giomni dalfiscrizione nel Registro delle Imprese della
delibera del’assemblea di Innova che abbia approvato il Progetio di Fusione; eventuali ulteriori
informazioni saranno rese note mediante comunicati stampa diffusi atiraverso il Sistema 1lnfo SDIR
Storage e pubblicato sul sito internet della: Societa Incorporante www.innovaitaly1.it, sezione “Operazione
Rilevante”.

Si segnala che lesercizio del Diritto di Recesso potra comportare la mancata implementazione o
esecuzione dellOperazione Rilevante nellipotesi in cui (i} # Diritto di Recesso sia esercitato da parte di
tanti soci che rappresentino almeno il 30% del capitale sociale rappresentato da azioni ordinarie di
Innova, ove gli stessi non abbiano concorso allapprovazione della modifica dell'oggetto sociale
necessaria per dar corso all'Operazione Rilevante, e (ii) it procedimento di liquidazicne di tali soci
recedenti ai sensi dell'articolo 2437-quater del codice civile sia stato completato mediante rimborso o
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annuflamento di un numero di azioni pari o superiore al 30% del capitale sociale rappresentato da azioni
ordinarie di innova.

Il consiglio di amministrazione di Innova non procedera alla determinazione del valore di liquidazione
delle Azioni Speciali in considerazione delle dichiarazioni di rinuncia all'esercizio del diritto di recesso che
sono siate rese o0 che saranno comungue rese dai titolari delle Azioni Speciali.

Per gli stessi motivi sopra indicati, agli azionisti della Societa Incorporanda che non avranno concorso
alla deliberazione assembleare di approvazione del Progetto di Fusione compete il diritto di recesso ai
sensi degli arficoli 2437 e seguenti del codice civile.

Il consiglio di amministrazione della Societa Incorporanda ha tuttavia prese atto dellimpegno, ai sensi
dell' Accordo Quadro, da parte dei Soci FF a votare favorevolmente alla delibera di Fusione e, quindi, non
ha provveduto alla predeterminazione del valore di liquidazione delle azioni ordinarie di FF e delle Azioni
a Voto Plutimo FF ai sensi dell'articolo 2437-fer, comma 2, del codice civile.

6. DATA DALLA QUALE LE AZIONI DI INNOVA ASSEGNATE IN CONCAMBIO PARTECIPANG AGLI UTIL

Le azioni ordinarie e le Azioni Riscattabili (come di seguito definite) di nuova emissione della Societa
Incorporante assegnate agli aventi diritto in concambio delle azioni ordinarie FF avranno godimento
regolare e attribuiranno a questi i medesimi diritti delle azioni ordinarie di Innova in circolazione alla data
della loro emissione.

Le Azioni a Voto Plurimo CE assegnate @gli aventi diritte in concambio delle Azioni a Voto Plurime FF
avranno godimento regolare e atiribuiranno a questi i medesimi diritti patrimoniali delle azioni ordinarie di
Innova in circolazione alla data della loro emissione.

7. EFFETTI TRIBUTARI

Per quanto attiene ai riflessi tributari, si segnala che la fusione per incorporazione ¢ un’operazione

fiscalmente neutra, che non genera minusvalerize o plusvalenze fiscalmente rilevanti. Le attivita e le.

passivita della Societa Incorporanda sono acquisite nel bilancio della Societa Incorporante in regime di
continuita fiscale (articolo 172; commi 1 e 2, del Testo Unico delte Imposte sui Redditi).

8. DECORRENZA DEGLI EFFETTI DELLA FUSIONE

Gli effetti della Fusione decorrerannc dalla data indicata nell'atto di Fusione, che potra anche essefe
successiva a quella dell'ultima delle iscrizioni di cui all'articolo 2504-bis del codice civile,

lLe operazioni della Societa Incorpofanda saranno imputate al bilancio della Societd Incorporante a
decorrere dal 1° gennaio dell'anno in cui si verifichera la Fusione, salvo che sia indicata una diversa data
nell'atto di Fusione e dalla medesima data decorreranno gli effetti fiscali.

Della decorrenza degli effetti contabili e fiscali sara dato atto anche nell'atto di Fusione.

9, TRATTAMENTO RISERVATO A PARTICOLARI CATEGORIE DI SOCI £ Al POSSESSORI DI TITCLI DIVERSI DALLE
AZIONI — VANTAGG! PARTICOLARI A FAVORE DEGLI AMMINISTRATORI DELLE SOCIETA PARTECIPANT] ALLA
FusioNE

La Fusione non incidera in alcun modo:
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() sulle caratteristiche dei Warrant della Societa Incorporante, i quali continueranno ad essere
disciplinati dalle disposizioni statutarie applicabili e dal relativo regolamento, ferma restando — per
effetto del mutamento di denominazione sociale della Societd Incorporante — la ridenominazione
del Warrant in “Warrant FINE FOODS N.T.M. S.p.A.”, con conseguente adeguamento del relativo
regolamento; e

(i) salvo quanto indicato nel paragrafo 2 che precede, sulle caratteristiche delle Azjoni Speciali della
Societd Incorporante, le quali continueranno ad essere disciplinate dalle disposizioni statutarie
applicabili, anche in considerazione delle dichiarazioni di accettazione incondizionata delle
modifiche statutarie eventualmente lesive dei propri diritti rese o che comunque saranno rese dei
titolari delle Azioni Speciali.

Non sono previsti vantaggi particolari a favore di categorie di soci o a favore degli amministratori defle
societd partecipanti alla Fusione, fatto salvo (i) quanto determinato dal possesso di Azioni Speciali come
indicato nel paragrafo 1 del presente Progetto di Fusione, (i) quanto determinato dal possesso di Azioni a
Voto Plurimo come indicato nel paragrafo 1 del presente Progetto di Fusione, (iii) quanto determinato dal
possesso dei Warrant come indicato nel paragrafo 1 del presente Progeito di Fusione, e (iv) guanto
determinato dal possesso dei Warrant Soci Originari FF come indicato nelfa lettera c¢) delle Premesse del
presente Progetto di Fusione.

Allegati:
Allegato (A):  Statuio Post Fusione della Societa Incorporante

Allegato (B):  Statuto vigente di Innova ltaly 1 S.p.A.

de * *
7 giugno 2018
Innova ltaly 1 S.p.A. FINE FOODS & PHARMACEUTICALS N.T.M. S.p.A.
o S %( 4 N
. — ——
K74 7

Da: Paolo Ferrario Da: Marco Francesco Eigenmann
In qualita di: Amministratore Delegato In qualita di: Presidente e Amministratore Delegato
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TITOLO |
COSTITUZIONE ~ DENOMINAZIONE - SEDE - DURATA

ARTICOLO 1

1.1 E costituita una societa per azioni denominata: “FINE FOODS & Pharmaceuticals
N.T.M. S.p.A”, la denominazione sociale potrd essere usata anche nella forma
abbreviata “FINE FOODS N.T.M. S.p.A." (la “Societa”).

ARTICOLO 2

2.1 La Societa ha sede legale in Verdellino (BG) Frazione di Zingonia.

ARTICOLO 3

3.1 La durata delta Societa & fissata sino al 2075.

TITOLO Il
OGGETTO DELLA SOCIETA

ARTICOLO 4

La Societa ha per oggetto, anche per il tramite di societa partecipate o controllate in Italia e
all'estero:

l'attivita di ricerca, di studio, di progettazione, di fabbricazione, di trasformazione, di
lavorazione, di confezionamento e di commercio, anche in esportazione ed importazione,
sia in forma di materia prima che di semilavorato e/o di prodotto finito, di prodotti
alimentari vari, farmaceutici, parafarmaceutici, dietetici, chimici, cosmetici, veterinari,
presidi e dispositivi medicochirurgici, nonché di servizi, apparecchiature e parti di
apparecchiature strumentali ai suddetti prodotti;

la prestazione di servizi di organizzazione, vigilanza e controllo in materia di ricerca,
studio, progettazione, fabbricazione, trasformazione, lavorazione, confezionamento e
commercio di prodotti alimentari vari, farmaceutici, parafarmaceutici, dietetici, chimici,
cosmetici, veterinari € presidi e dispositivi medico-chirurgici;

la prestazione di servizi nel settore deli'elaborazione elettronica dei dati e della tenuta
della contabilita; la stesura e l'analisi di piani di fattibilitd e di budget; 'organizzazione,
I'esecuzione e l'analisi di piani di marketing;

lavori e ricerche scientifiche, mediche, tecnologiche, bibliografiche e chimico-analitiche;

l'approntamento di dossier scientifici ed amministrativi, I'assistenza tecnica degli iter
burocratici degli stessi;

la prestazione di servizi in materia di sicurezza sul lavoro e di tutela ambientale;
la formazione del personale nelle materie di cui sopra.
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Essa potra compiere tutte le operazioni commerciali, industriali, mobiliari ed immobiliari,
finanziarie, necessarie, strumentali od utili per il conseguimento dell'oggetto sociale, anche
assumendo sia direttamente che indirettamente, interessenze e partecipazioni in altre societa
o imprese, aventi oggetto analogo od affine o connesso al proprio; la societa potra inoltre
garantire obbligazioni di terzi, anche non soci, concedere avalli, fideiussioni, garanzie anche
reali e costituzione di pegni, sempre se utile o necessario per la realizzazione delle attivita
che costituiscono I'oggetto sociale.

Sono tassativamente escluse dall'oggetto sociale le aftivita finanziarie riservate nei confronti
del pubblico e di ogni altra attivita riservata ai sensi di legge.

La societad potra assumere finanziamenti dai propri soci, come pure da societa loro
controllanti, controllate o collegate o da controllate da una loro stessa controllante nel rispetto
delle condizioni di cui all'art. 11 del D.Lgs. 385/93 e delle relative delibere del C.I.C.R. e loro
successive modifiche efo integrazioni.

TITOLO I
CAPITALE - AZIONI - CONFERIMENTI — RECESSO

ARTICOLO S

5.1 |l capitale sociale ammonta a Euro 22.563.750 ed & diviso in n. 17.540.000 Azioni
Ordinarie, n. 200.000 Azioni Speciali, n. 3.500.000 Azioni a Voto Plurimo e n.
1.200.000 Azioni Riscattabili, senza indicazione del valore nominale.

52 L’Assemblea straordinaria de! 10 ottobre 2016 ha deliberato un aumento del capitale
sociale in via scindibile per un ammontare massimo complessivo di nominali Euro
291.650, mediante emissione di massime numero 2.916.500 Azioni Ordinarie senza
indicazione del valore nominale, da riservarsi ail'esercizio dei “Warrant FINE FOODS
N.T.M. S.p.A", in conformita al refativo regolamento, entro il quinto anno (incluso)
dalla data di efficacia della fusione per incorporazione di FINE FOODS &
PHARMACEUTICALS N.T.M. S.p.A. (parita iva 02231970167) nella Societa,
deliberata dallassemblea straordinaria di quest’ultima in data [+] (gia Innova !taly 1
S.p.A) (“Operazione Rilevante”). Inoltre, I'Assemblea siraordinaria del [] ha
deliberato un aumento del capitale sociale in via scindibile per un ammontare
massimo complessivo di nominali Euro 233.320,00, mediante emissione di massime
numero 2.333.200 Azioni Ordinarie senza indicazione del valore nominale, da
riservarsi allesercizio dei “Warrant Soci Originari FINE FOODS N.T.M. S.p.A.°, in
conformita al relativo regolamento, fino al sesto anno (incluso) dalla data di efficacia
dell'Operazione Rilevante.

5.3 L'Assemblea potra attribuire al Consiglio di Amministrazione la facolta di aumentare in
una o piti volte il capitale sociale fino ad un ammontare determinato e per ii periodo
massimo di 5 (cinque) anni dalla data della deliberazione.

54 In caso di aumento del capitale, le azioni di nuova emissione potranno essere
assegnate in misura non proporzionale ai conferimenti, in presenza del consenso dei
soci a cid interessati.
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5.6

6.1

6.2

6.3

6.4

Il domicilio dei soci, per quanto concerne i rapporti con la Societd, & quello risultante
dal libro dei soci, salva diversa elezione di domicilio comunicata per iscritto al
Consiglio di Amministrazione.

La Societd pud chiedere attraverso le modalita previste dalle norme legislative e

regolamentari vigenti, i dati identificativi degli azionisti che non abbiano
espressamente vietato la comunicazione degli stessi, unitamente al numero di azioni
registrate sui conti ad essi intestati. La Societa & tenuta ad effettuare la medesima
richiesta su istanza dei soci che rappresentino la quota di partecipazione minima
richiesta dalle norme legislative e regolamentari di volta in volta vigenti. In tal caso i
costi relativi sono sostenuti dagli azionisti richiedenti nella misura del 90% fatta
eccezione unicamente per i costi di aggiornamento de! libro soci che restano a carico
della societa. La richiesta di identificazione degli azionisti pud anche essere parziale,
vale a dire limitata agli azionisti che detengano una partecipazione pari o superiore ad
una determinata soglia.

ARTICOLO 6

Le Azioni Ordinarie, le Azioni Speciali, le Azioni a Voto Plurimo, le Azioni Riscattabili
ed i warrant sono sottoposti al regime di dematerializzazione ai sensi degli artt. 83-bis
e ss. del Decreto Legislativo n. 58/1998 e successive modifiche ed integrazioni
(“TUF™,

Le Azioni Ordinarie sono liberamente trasferibili. Ogni Azione Ordinaria da diritto ad un
voto. It regime di emissione e circolazione delle Azioni Ordinarie & disciplinato dalla
normativa vigente.

Salvo quanto precisato dal presente Statuto, le Azioni Speciali, le Azioni a Voto
Plurimo e le Azioni Riscattabili attribuiscono gli stessi diritti ed obblighi delle Azioni
Ordinarie.

Le Azioni Speciali sono dotate delle seguenti caratteristiche:

(a) fatto salvo quanto previsto alla lettera (b) che segue, sono prive del diritto di
voto nelle assemblee ordinarie e straordinarie della Societa;

(b) sino alla data di approvazione del bilancio al 31 dicembre 2020 ovvero, se
antecedente, alla data in cui tuite le Azioni Speciali vengano convertite in
azioni ordinarie ai sensi della lettera (d) che segue, attribuiscono ai propri
titolari, in maniera congiunta, il diritto di designare n. 3 (tre) Amministratori;

(c) sono escluse dal diritto di percepire gli utili di cui la Societa deliberi la
distribuzione dalla data di efficacia del presente Statuto € fino al 36°
(trentaseiesimo) mese successivo alla data di efficacia del'Operazione Rilevante
mentre attribuiscono ai loro titolari il diritto alla distribuzione di riserve disponibili;

(d) sono convertite automaticamente in Azioni Ordinarie, prevedendo che per
ogni Azione Speciale si ottengano in conversione n. 6 (sei) Azioni Ordinarie,
senza necessita di alcuna manifestazione di volonta da parte dei loro titolari e
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8.5

(B

{ii)

senza modifica alcuna dell’entita del capitale sociale, fermo restando che tale
conversione comportera una riduzione del valore della parita -contabile
implicita delle azioni ordinarie, e, per le ipotesi di conversione che non abbia ad
oggetto il 100% del loro ammontare, in via proporzionale tra i titolari di Azioni
Speciali:

nella misura di n. 50.000 Azioni Speciali (pari al 25% del loro ammontare)
decorsi 7 (sette) giorni di borsa aperta dalla data di efficacia dell'Operazione
Rilevante;

(A) nell'ulteriore misura di n. 50.000 Azioni Speciali (pari al 25% del loro
ammontare) nel caso in cui, entro 36 (irentasei) mesi daila data di efficacia
delPOperazione Rilevante, il prezzo ufficiale delle Azioni Ordinarie negoziate
sull’AIM ltalia, per almenc 15 (quindici} giorni su 30 (trenta) giorni di borsa
aperta consecutivi, sia maggiore o uguale a Euro 11,00 (undici/O0) per Azione
Ordinaria;

(B) nell'uiteriore misura di n. 50.000 Azioni Speciali (pari al 25% del loro
ammontare) nel caso in cui, entro il termine indicato sub (A), il prezzo ufficiale
delle Azioni Ordinarie negoziate sullAIM Italia, per aimeno 15 (quindici) giorni su
30 (trenta) giorni di borsa aperta consecutivi, sia maggiore o uguale a Euro 12,00
(dodici/00) per Azione Ordinaria;

(C) nell'ulteriore misura di n. 50.000 Azioni Speciali (pari al 25% del loro
ammontare) nel caso in cui, entro il termine indicato sub (A), il prezzo ufficiale
delle Azioni Ordinarie negoziate sullAIM italia, per almeno 15 (quindici) giorni
su 30 (trenta) giomni di borsa aperta consecutivi, sia maggiore o uguale a Euro
13,00 (tredici/00) per Azione Ordinaria;

in caso. di rettifiche al valore delle Azioni Ordinarie della Societd comunicate da
Borsa ltaliana S.p.A., i valori di Euro 11,00, di Euro 12,00 e di Euro 13,00 di cui
al presente punto (i) saranno conseguentemente refttificati secondo |l
“coefficiente K’ comunicato da Borsa Italiana S.p.A..

Decorsi 36 (trentasei) mesi dalla data di efficacia dell'Operazione Rilevante; per ogni
Azione Speciale residua, non gid convertita automaticamente ai sensi delle
fattispecie di cui al precedente punto (ii) lettera (A), (B) e (C), si otterra in
cohversione n. 1 {(una) Azione Ordinaria, senza modifica alcuna dell'entita del
capitale sociale.

Le Azioni a Voto Plurimo attribuiscono gli stessi diritti delle azioni ordinarie - ed in
particolare ciascuna Azione a Voto Plurimo attribuisce il diritto di percepire gli utili e il
diritto alla distribuzione: di riserve disponibili di cui la Societa deliberi la distribuzione
pertinenti ad una azione ordinaria - fatta eccezione esclusivamente per quanto segue:

(a)

ogni Azione a Voto Plurimo da diritto a tre voti ai sensi dell'art. 2351, comma 4
del c.c. e dellart. 127-sexies del D. Lgs. n. 58/1998 in tutte le assemblee della
Societa, siano esse ordinarie efo straordinarie, nell'osservanza degli eventuali
limiti di legge;




6.6

(b)

(©)

(d)

(e)

le Azioni a Voto Plurimo si convertono automaticamente in azioni ordinarie. in
ragione di una Azione Ordinaria per ogni Azione a Voto Plurimo (senza
necessita di deliberazione né da parte dellassemblea speciale degli azionisti
titolari di Azioni a Voto Plurimo, di Azioni Speciali efo di Azioni Riscattabili, né
da parte dell'assemblea della societa) in caso di alienazione a soggetti che non
siano gia fitolari di Azioni a Voto Plurimo, salvo nel caso in cui il cessionario sia
un soggetto facente parte dello stesso Gruppo (come qui di seguito definito) del
cedente e, fermo restando che, in tale ipotesi, qualora il cessionario perdesse lo
status di soggetto facente parte dello stesso Gruppo del cedente tutte le Azioni
a Voto Plurimo dallo stesso detenuie saranno convertite automaticamente in
azioni ordinarie, in ragione di una Azione Ordinaria per ogni Azione a Voto
Plurimo. Per “Gruppo” si intende qualsiasi soggetto, persona fisica efo giuridica,
che, ai sensi dell'articolo 2359, comma 1, del codice civile, direttamente o
indirettamente, da sola o congiuntamente, controlli il socio persona giuridica, o
sia controllata dal socio persona giuridica o sia controllata da persone fisiche
e/o giuridiche che controllano il socio persona giuridica;

le Azioni a Voto Plurimo possono essere convertite, in tutto o in parte e anche
in pitt tranche, in azioni ordinarie a semplice richiesta del titolare delle stesse,
da inviarsi al Presidente del consiglio di amministrazione della Societa e in
copia al Presidente del collegio sindacale, e cid sempre in ragione di una
Azione Ordinaria per ogni Azione a Voto Plurimo;

il verificarsi di un caso di conversione & attestato dal consiglio di
amministrazione con delibera assunta con le maggioranze di legge. In caso di
omissione del consiglio di amministrazione, il verificarsi del presupposto della
conversione e attestato dal collegio sindacale con delibera assunta con il voto
favorevole defla maggioranza dei presenti;

in nessun caso le azioni ordinarie potranno essere convertite in Azioni a Voto
Piurimo.

Le Azioni Riscattabili attribuiscono gli stessi diritti delle azioni ordinarie — ed in
particolare (i) attribuiscono il diritto di percepire gli utili e il diritto alla distribuzione di
riserve disponibili di cui la Societa deliberi |a distribuzione; e (ii) attribuiscono il diritto
di voto in tutte le assemblee della Societa siano esse ordinarie efo straordinarie - fatta
eccezione esclusivamente per quanto segue:

(a)

si convertono automaticamente in azioni ordinarie in ragione di una Azione
Ordinaria per ogni Azione Riscattabile (senza necessita di deliberazione né da
parte dellassemblea speciale degli azionisti titolari di Azioni Riscattabili, né da
parte dellassemblea delia societa) in caso di alienazione a soggetti che non
siano gia titolari di Azioni Riscattabili, salvo nel caso in cui il cessionario sia un
soggetto facente parte dello stesso Gruppo (come qui di seguito definito) del
cedente e, fermo restando che, in tale ipotesi, qualora il cessionario perdesse lo
status di soggetto facente parte dello stesso Gruppo del cedente tutte le Azioni
Riscattabili dallo stesso detenute saranno convertite automaticamente in azioni
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(b)

(c)

ordinarie, in ragione di una Azione Ordinaria per ogni Azione Riscattabili. Per
“Gruppo” si intende qualsiasi soggetto, persona fisica e/o giuridica, che, ai sensi
dell'articolo 2359, comma 1, del codice civile, direttamente o indirettamente, da
sola o congiuntamente, controlli il socio persona giuridica, o sia controllata dal
socio persona giuridica o sia controllata da persone fisiche efo giuridiche che
controllano il socio persona giuridica;

possono essere convertite, in tutto o in parte e anche in pil tranche, in azioni
ordinarie a semplice richiesta del titolare delle stesse, da inviarsi al Presidente
del consiglio di amministrazione della Societda e in copia al Presidente del
collegio sindacale, e cié sempre in ragione di una Azione Ordinaria per ogni
Azione Riscattabile;

saranno riscattate dalla Societa, ai sensi dellarticolo 2437-sexies del codice
civile, in tutto o in parte, ai seguenti termini e condizioni e previa verifica delle
stesse:

() ove il socio titolare delle Azioni Riscattabili (a) sia tenuto a corrispondere
alla Societa un indennizzo (' “Importo da Indennizzare"); e (b) abbia
comunicato alla Societa (x) di volersi avvalere delle Azioni Riscattabili (in
tutto o in parte delle stesse) ai fini del pagamento, totale o parziale,
dell'lmporto da Indennizzare; (y} Fammontare dell'lmporto da Indennizzare
che intende corrispondere in Azioni Riscattabili (“Ilmporto da
Indennizzare in Natura™), la Societa esercitera il diritto di riscatto per un
numero di Azioni Riscattabili avente controvalore pari all'importo da
Indennizzare in Natura;

(i) la Societa riscatterd, a seconda dei casi, tutte le o parte delle Azioni
Riscattabili ai sensi dellarticolo 2437-sexies del codice civile, le Azioni
Riscattabili oggetto di riscatio saranno trasferite alla Societa ed il
corrispettivo di tale trasferimento sara compensato con [Plmporto da
Indennizzare in Natura e nei limiti dellImporto da Indennizzare in Natura
medesimo;

(iiy ad ogni Azione Riscattabile & convenzionalmente attribuito un valore —
fissato ora per allora - pari alla media aritmetica dei prezzi ufficiali di
negoziazione delle Azioni Ordinarie registrati da Borsa ltaliana in relazione
all'Azione Ordinaria nel periodo compreso fra la data (inclusa) di recapito
della comunicazione mediante la quale la Societa abbia comunicato, nei
confronti del socio titolare delle Azioni Riscattabili oggetto di riscatto,
linsorgere del diritto al pagamento delllmporto da Indennizzare (la “Data
di Riferimento”} e lo stesso giomno (incluso) del sesto mese solare
precedente e fermo restando che in detto periodo, ai fini della
determinazione aritmetica, si terra conto solo dei giorni di Borsa Italiana
S.p.A. aperta in cui le Azioni Ordinarie siano state oggetto di effettiva
trattazione (la “Media Prezzo Sei Mesi"). La predetta metodoiogia per
determinare il valore convenzionale delie Azioni Riscattabili & fissa ed
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6.7

immutabile ed & ritenuta adeguata anche ai sensi e per gli effetti dell’art.
2437 ter del codice civile (il “Valore di Riscatto”);

(iv) la comunicazione dellintervenuto riscatto (la “Comunicazione di
Riscatto”) dovra essere inviata, a mezzo di raccomandata con avviso di
ricevimento, dalla Societd al socio titolare delle Azioni Riscattabili, al
Presidente del Consiglio di Amministrazione della Societa ed in copia al
Presidente del Collegioc Sindacale entro e non oltre 10 giorni
dallavveramento dei presupposti di cui al presente Paragrafo, lett. (c),
punto (i)(a)-(b) e dovra gia contenere: (i) la dichiarazione di accertamento
della causa di riscatto di cui al presente Paragrafo, lett. (c), punto (i)(a)-(b)
e la Data di Riferimento; (ii) il numero di Azioni Riscattabili per le quali &
esercitato il riscatto ai sensi dell'art. 2437-sexies del codice civile I'lmporto
da Indennizzare in Natura indicato dal socio nella comunicazione di cui al
presente Paragrafo, lett. (c), punto (i)(b)Xy); (iii) la Media Prezzo Sei Mesi
ed il Valore di Riscatto; (iv} la dichiarazione che le Azioni Riscattabili
saranno trasferite alla Societa ed il corrispettivo di tale trasferimento sara
compensato con I'lmporto da Indennizzare in Natura per un importo pari al
Valore del Riscatto;

(d) il riscatto ha effetto a decorrere dalla Comunicazione di Riscatto effettuata in
conformita al presente articolo e pertanto comporta ['acquisto delle Azioni
Riscattabili riscattate in capo alla Societd. Di tutto cido verra fatta idonea
annotazione nel libro dei soci;

{e) il riscatto avverra con 'acquisto delle Azioni Riscattabili in capo alla Societa
medesima e solo in presenza dei presupposti e nei termini di cui al presente
Paragrafo, lett. (c), punto (i) (a)-(b} nonché nei limiti quantitativi di cui agli artt.
2357 e seguenti del codice civile;

(f) fatto salvo quanto previsto da norme inderogabili di legge, 'esercizio del riscatto
operera alle condizioni di cui sopra ed avverra senza autorizzazione da parte
dell'assemblea della Societa ai sensi dell'art. 2357 del c.c.;

{g) le Azioni Riscattabili riscattate saranno annullate dalla Societa.

In conseguenza della conversione automatica delle Azioni Speciali e/o delle Azioni a
Voto Plurimo e/o delle Azioni Riscattabili in Azioni Ordinarie, il Consiglio di
Amministrazione provvederd a: {a) annotare la conversione nel libro soci con
annullamento, a seconda dei casi, delle Azioni Speciali e/o Azioni a Voto Plurimo efo
delle Azioni Riscattabili ed emissione delle Azioni Ordinarie; (b) depositare presso il
registro delle imprese, ai sensi dell’articolo 2436, comma 6, del codice. civile, il testo
dello statuto con la modificazione del numero complessivo delle azioni e pill
precisamente del numero delle azioni delle diverse categorie - qualora sussistenti - in
cui & suddiviso il capitale sociale; (c) comunicare la conversione al pubblico con le
modalita previste dalla legge e dai regolamenti applicabili, incluso, ove applicabile, il
Regolamento Emittenti AIM Italia nonché ad effettuare tutte le altre comunicazioni e
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6.8

6.9

6.10

6.11

dichiarazioni che si rendessero necessarie od opportune.

La Societa pud procedere al'emissione di Azioni a Voto Plurimo e Azioni Speciali
limitatamente ai casi di: (i) aumento di capitale, deliberato ad un valore di emissione
che, incluso il sovrapprezzo, sia determinato in base al valore di mercato — pari al
prezzo medio ponderato di mercato delle azioni della Societa negli ultimi 6 mesi —
della Societa, mediante nuovi conferimenti senza esclusione o limitazione del diritto
di opzione, ai sensi dellarticolo 6.10 che segue; e (i) fusione o scissione, ai sensi
dell’articolo 6.11 che segue.

In caso di aumento di capitale sociale da effetiuare mediante emissione di sole azioni
ordinarie, il diritto di sottoscrivere le emittende azioni ordinarie sara riconosciuto a tutti
i soci (salvo che il relativo diritto di opzione sia escluso nei modi di legge o non spetti)
in proporzione ed in relazione alle azioni - siano azioni. ordinarie, Azioni a Voto
Plurimo, Azioni Riscattabili o Azioni Speciali - da ciascuno degli stessi detenute al
momento dell’esecuzione dell'aumento di capitale. In tale ipotesi & esclusa in ogni
caso la necessita di approvazione della relativa delibera ai sensi dellart. 2376 del
codice civile da parte delle assemblee speciali dei titolari di Azioni a Voto Plurimo, di
Azioni Riscattabili o di Azioni Speciali.

in caso di aumento di capitale da attuarsi mediante emissione sia di azioni ordinarie
sia di Azioni a Voto Plurimo sia di Azioni Speciali, (i) il numero delle emittende azioni
ordinarie, Azioni a Voto Plurimo e Azioni Speciali dovra essere proporzionale al
numero di azioni ordinarie, di Azioni a Voto Plurimo e di Azioni Speciali in cui risultera
suddiviso il capitale sociale alla data della relativa delibera e (i) le azioni ordinarie, le
Azioni a Voto Plurimo e le Azioni Speciali di nuova emissione dovranno essere offerte
in sottoscrizione al singolo socio in relazione ed in proporzione rispettivamente alle
azioni ordinarie, alle Azioni a Voto Plurimo e alia Azioni Speciali dallo stesso detenute
al momento della esecuzione dellaumento di capitale, precisandosi che le Azioni a
Voto Plurimo e le Azioni Speciali potranno essere sottoscritte soltanto da soci gia

titolari rispettivamente di Azioni a Voto Plurimo e Azioni Speciali; in assenza di

sottoscrizione delle Azioni a Voto Plurimo e/o Azioni Speciali di nuova emissione da
parte dei soci gia titolari rispettivamente di Azioni a Voto Plurimo efo Azioni Speciali, le
Azioni a Voto Plurimo si convertiranno automaticamente in azioni ordinarie in ragione
di una azione ordinaria ogni Azioni a Voto Plurimo e le Azioni Speciali si convertiranno
automaticamente in azioni ordinarie in ragione di sei azioni ordinarie ogni Azioni
Speciale, e saranno offerte agli altri soci nei termini di legge;

nel caso in cui la Societd partecipi ad una fusione per incorporazione quale
incorporanda ovvero ad una fusione propria, (i) i titolari delle Azioni a Voto Plurimo
avranno diritto di ricevere, nell'ambito del rapporto di cambio, azioni munite delte
stesse caratteristiche — quantomeno rispetto al diritto di voto plurimo — delle Azioni a
Voto Plurimo, nei limiti di legge e di compatibilita; (i) i titolari delle Azioni Riscattabili
avranno diritto di ricevere, nel’ambito dei rapporto di cambio, azioni munite delle
stesse caratteristiche — quantomeno rispetto al diritto di riscatto — delle Azioni
Riscattabili, nei limiti di legge e di compatibilita; e (i) i titolari delle Azioni Speciali
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7.2

8.1
8.2

8.3

8.1

9.2

9.3

avranno diritto di ricevere, nel’ambito del rapporto di cambio, azioni munite delle
stesse caratteristiche — quantomeno rispetto al diritto di conversione in azioni ordinarie
— delle Azioni Speciali, nei limiti di legge e di compatibilita.

ARTICOLO 7

| conferimenti dei soci possono avere ad oggetto somme di denaro secondo le
deliberazioni dell’Assemblea.

| soci possono finanziare la Societa con versamenti fruttiferi o infruttiferi, in conto
capitale o altro titolo, anche con obbligo di rimborso, in conformita alle vigenti
disposizioni normative e regolamentari.

ARTICOLO 8
Il socio puo recedere nei casi inderogabili previsti dalla legge.

Il valore di liquidazione delle azioni &€ determinato ai sensi dell'art. 2437-ter, comma 2,
del codice civile.

Non compete il diritto di recesso ai soci che non abbiano concorso all'approvazione
delle deliberazioni riguardanti la proroga del termine di durata della Societa efo
l'introduzione o la rimozione di vincoli alla circolazione delle Azioni.

TITOLO IV
OFFERTA PUBBLICA DI ACQUISTO E SCAMBIO - PARTECIPAZIONI
SIGNIFICATIVE

ARTICOLO 9

A partire dal momento in cui e sino a quando le Azioni Ordinarie emesse dalla
Societa sono ammesse alle negoziazioni sull’AlM Italia (e finché non sia intervenuta
la revoca dalle negoziazioni) e sino a che non siano, eventualmente, rese applicabili in
via obbligatoria, norme di legge analoghe, si rendono applicabili per richiamo
volontario ed in quanto compatibili le disposizioni relative alle societa quotate di cui
agli articoli 106, 108, 108 e 111 TUF ed ai regolamenti Consob di attuazione in
materia di offerta pubblica di acquisto e di scambio obbligatoria anche con riferimento
agli orientamenti espressi da Consob in materia.

Il periodo di adesione delle offerte pubbliche di acquisto e di scambio &
concordato con il collegio di probiviri denominato “Panef’. Il Panel detta inoltre le
disposizioni opportune o0 necessarie per il corretto svolgimento dell'offerta. I Panel
esercita questi poteri amministrativi sentita Borsa Italiana S.p.A.

Il superamento della soglia di partecipazione prevista dall'articolo 106, comma 1, del
TUF non accompagnato dalla comunicazione al Consiglio di Amministrazione e dalla
presentazione di un’offerta pubblica totalitaria nei termini previsti dalla disciplina
richiamata comporta la sospénsione del diritto di voto sulla partecipazione
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94

9.5

9.6

9.7

9.8

10.1

eccedente, che pud essere accertata in qualsiasi momenio dal Consiglio di
Amministrazione.

La disciplina richiamata & quella in vigore al momente in cui insorgono gli obblighi in
capo all'azionista, Tutte le controversie relative all'interpretazione ed esecuzione del
presente articolo dovranno essere preventivamente sottoposte, come condizione di
procedibilita, al Panel.

Il Panel & un collegio di probiviri composto da 3 (tre) membri nominati da Borsa
ftaliana S.p.A. che provvede altresi a eleggere tra questi il Presidente. [l Panel ha
sede presso Borsa italiana S.p.A.

I membri del Pane! sono scelti tra persone indipendenti e di comprovata
competenza in materia di mercati finanziari. La durata dell'incarico e di 3 (tre) anni ed
& rinnovabile per una sola volta. Qualora uno dei membri cessi lincarico prima della
scadenza, Borsa ltaliana S.p.A. provvede alla nomina di un sostituto; tale nomina ha
durata fino alla scadenza del collegio in carica. Le determinazioni del Pane/ sulle
controversie relative all'interpretazione ed esecuzione del presente articolo sono
rese secondo diritto, con rispetto del principio del contraddittorio, entro 30 (trenta)
giorni dal ricorso e sono comunicate tempestivamente alle parti. La lingua del
procedimento & I'italiano. Il Presidente del Panel ha facolta di assegnare, di intesa con
gli altri membri del collegio, la guestione ad un solo membro def collegio.

La Societa, gli azionisti e gli eventuali offerenti possone adire il Panel per richiedere la
sua interpretazione preventiva e le sue raccomandazioni su ogni questione che
potesse insorgere in relazione all'offerta pubblica di acquisto. Il Pane_l'risponde ad ogni
richiesta oralmente o per iscritto, entro il pil breve tempo possibile, con facolta di
chiedere a tutti gli eventuali interessati tutte le informazioni necessarie per fornire
una risposta adeguata e corretta. Il Panel esercita inoltre i poteri di amministrazione
dell'offerta pubblica di acquisto e di scambio di cui al presente articolo, sentita Borsa
Italiana. Gli onorari dei membri del Panel sono posti a carico del soggetto richiedente.

Si precisa che le disposizioni di cui al presente articolo si applicano esclusivamente
nei casi in cui Fofferta pubblica di acquisto e di scambio non sia altrimenti sottoposta ai
poteri di vigilanza della Consob e alle disposizioni in materia di offerta pubblica di
acquisto e di scambio previste dal TUF.

ARTICOLO 10

Per tutto il periodo in cui le azioni siano ammesse alle negoziazioni su AIM ltalia,
sistema multilaterale di negoziazione ("AIM [talia"), organizzato e gestito da Borsa
ltaliana S.p.A. ("Borsa ltaliana"), saranno applicabili tutte le previsioni in materia di
obblighi di comunicazione delle partecipazioni rilevanti (*Disciplina sulla Trasparenza”)
prevista dalla normativa comunitaria, dal TUF e dai regolamenti di attuazione emanati
da Consob, come richiamate dal Regolamento emittenti di AlM Italia, come di voita in
volta integrato e madificato ("Regolamento Emittenti AIM Italia").

10.2 1l socio che venga a detenere azioni della Societa ammesse alla negoziazione sulfAlM
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10.3

104

1.1

1.2

11.3

11.4

11.5

11.6

ltalia o diritti di voto nelfassemblea ordinaria e straordinaria in misura pari o
superiore alle soglie stabilite ai sensi del Regolamento Emittenti AIM Italia
(la "Partecipazione Significativa”) & tenuto a darne tempestiva comunicazione al
Consiglio di Amministrazione della Societa.

il raggiungimento o il superamento della Partecipazione Significativa
costituiscono un “Cambiamento Sostanziale” che deve essere comunicato alla
Societa entro 5 (cinque) giomi di negoziazione, decorrenti dal giorno in cui & stata
effettuata l'operazione che ha comportato il Cambiamento Sostanziale secondo i
termini e le modalita previsti dalla Disciplina sulla Trasparenza.

In caso di mancato adempimento degli obblighi di comunicazione delle Partecipazioni
Significative trovera applicazione la Disciplina sulla Trasparenza.

TITOLO V
ASSEMBLEA

ARTICOLO 11

['‘Assemblea viene convocata nei termini prescritti dalla disciplina di legge e
regolamentare pro tempore vigente mediante avviso pubblicato sul sito internet della
Societa ed inoltre, anche per estratto secondo la disciplina vigente, nella Gazzetta
Utficiale della Repubblica o in almeno uno dei seguenti quatidiani: Il Sole 24 Ore o MF
Mitano Finanza o Milano Finanza o Italia Oggi o Corriere della Sera.

Nell'avviso di convocazione potrd essere prevista una data di seconda e
ulteriore convocazione per il caso in cui nelladunanza precedente 'Assemblea non
risulti legalmente costituita.

L'Assemblea pud essere convocata anche fuori dal Comune ove si trova la sede
sociale, purché in ltalia o in altri Stati Membri del’'Unione Europea.

I potere di convocare I'Assemblea & atfribuito, olfre che al Consiglio di
Amministrazione, anche al Presidente del Consiglio di Amministrazione owvero, in sua
assenza o impedimento, al’ Amministratore Delegato.

L’Assemblea ordinaria per 'approvazione del bilancio dev'essere convocata
entro 120 (centoventi) giorni dalla chiusura dell'esercizio sociale, ovvero, nei casi
previsti dalfarticolo 2364, comma 2, del codice civile, e sempre che disposizioni di
legge non lo escludano, entro 180 (centottanta) giorni dalla chiusura dell'esercizio
sociale. Pur in mancanza di formale convocazione, 'Assemblea & validamente
costituita in presenza dei requisiti richiesti dalla legge.

e deliberazioni delle assemblee speciali previste dall'articolc 2376 del codice
civile, necessarie per l'approvazione delle deliberazioni che pregiudicano i diritti
di una o pil categorie di Azioni, nonché le deliberazioni delle assemblee speciali
previste dal presente statuto, sono validamente assunte con il voto favorevole
delle maggioranze stabilite dalla legge.
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12.1

13.1

14.1

14.2

14.3

15.1

15.2

ARTICOLO 12

La legittimazione allintervento in assemblea e allesercizio del diritto di voto sono
disciplinate dalla normativa vigente.

ARTICOLO 13

Coloro ai quali spetta il diritto di voto possono farsi rappresentare in Assemblea ai
sensi di legge, mediante delega rilasciata secondo le modalita previste dalla normativa
vigente. La delega pud essere notificata alla Societa anche in via elettronica, mediante
trasmissione per posta elettronica secondc le modalitd indicate nellavviso di
convocazione.

ARTICOLO 14

L'Assemblea & presieduta dal Presidente del Consiglio di Amministrazione ovvero, in
caso di sua assenza 0 impedimento, dal’Amministratore Delegato, in difetto
I'Assemblea elegge il proprio presidente.

Il Presidente del’Assemblea & assistito da un segretario, anche non socio, designato
dagli intervenuti e pud nominare uno o pill scrutatori. Nei casi previsti dalla legge o
quando & ritenuto opportuno dal Presidente, il verbale & redatto da un notaio scelto dal
Presidente, con funzione di Segretario.

Le deliberazioni dellAssemblea devono constare da verbale, redatto in
conformita alla normativa tempo per tempo vigente e sottoscritto dal Presidente e dal
Segretario o dal Notaio scelfc dal Presidente.

ARTICOLO 15

L'Assemblea ordinaria e stracrdinaria delibera sugli oggetti ad essa attribuiti dalla
legge e dai regolamenti, incluso, ove applicabile, if Regolamento Emittenti AIM
ltalia.

Salvo quanto previsto dal presente articolo e dalle altre previsioni del presente Statuto,
le deliberazioni dellAssemblea ordinaria e straordinaria sono prese con le
maggioranze richieste dalla legge. Ai fini del computo dei quorum richiesti dalla legge
e dal presente statuto per la costituzione dell'assemblea ordinaria e straordinaria e per
l'assunzione delle relative deliberazioni, si computa il numero dei voti spettanti alle
azioni emesse dalla Societa e, pertanto, anche alle Azioni Riscattabili, alle Azioni a
Voto Plurimo e, limitatamente alle Assemblee convocate al fine di deliberare in merito
alla nomina. dei componenti del Consiglio di Amministrazione in carica fino alla data di
approvazione del bilancio al 31 dicembre 2020 ovvero, se antecedente, alla data in
cui tutte le Azioni Speciali vengano convertite in azioni ordinarie ai sensi dell’articolo
6.4, letiera (d), che precede, alle Azioni Speciali e non il mero numero delle azioni. Le
assemblee speciali sono regolarmente costituite e deliberano con le ordinarie
maggioranze di legge.

15.3 A partire dal momento in cui, e fino a quando, le azioni saranno ammesse alle
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negoziazioni sull'AIM Italia, & necessaria la preventiva autorizzazione dell'assemblea
ordinaria, ai sensi dell'art. 2364, comma 1, n. 5 del codice civile nelle seguenti ipotesi:
(i) acquisizioni di partecipazioni o imprese o altri cespiti che realizzino un "reverse take
over" ai sensi del Regolamento Emittenti AIM Italia; (i) cessioni' di partecipazioni o
imprese o altri cespiti che realizzino un "cambiamento sostanziale del business" ai
sensi del Regolamento Emittenti AIM Htalia; (jii) richiesta di revoca dalle negoziazioni
sullAIM Italia, fermo restando che in tal caso ['assemblea delibera con il voto
favorevole di almeno il 90% (novanta per cento) degli azionisti presenti ovvero della
diversa percentuale stabilita dal Regolamento Emittenti AIM italia.

Le procedure in materia di operazioni con parti cormrelate adottate dalla Societa
possono prevedere che nel caso in cui il consiglio di amministrazione deliberi di
sottoporre all’assemblea operazioni di maggiore rilevanza in presenza di un avviso
contrario degli amministratori indipendenti competenti a rilasciare il parere in merito
alle suddette operazioni, il compimento di tali operazioni pudé essere autorizzato
dallassemblea sempreché, ove i soci non correlati presenti in assemblea
rappresentino almeno it 10% del capitale sociale con diritto di voto, non consti il voto
contrario della maggioranza dei soci non correlati votanti in assemblea. Qualora i soci
non correlati presenti in Assemblea non rappresentino la percentuale di capitale
votante richiesta, sara sufficiente, ai fini dell'approvazione delloperazione, il
raggiungimento delie maggioranze di l[egge.

TITOLO VI
CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

ARTICOLO 16

16.1 La Societa & amministrata da un consiglio di amministrazione composto da non
meno di 7 e non pitt di 12 membri. L'Assemblea determina il numero dei
componenti il consiglio di amministrazione, numero che rimane fermo fino a sua
diversa deliberazione, e nomina gli amministratori, restando inteso che, fino alla
data di approvazione del bilancio al 31 dicembre 2020 ovvero, se antecedente, alla
data in cui tutte le Azioni Speciali vengano convertite in azioni ordinarie ai sensi
dellarticolo 6.4, lettera (d) che precede, 3 amministratori saranno in ogni caso
nominati dall'assemblea su designazione congiunta dei soci titolari di Azioni
Speciali.

16.2 Gli Amministratori sono nominati per un periodo di 3 (tre) esercizi, ovvero per il
periodo, comunque non superiore a 3 (tre) esercizi, stabilito all'atto della nomina, e
sono rieleggibili. Gli Amministratori scadono alla data dell'Assemblea convocata
per 'approvazione del bilancio relativo all'uitimo esercizio della loro carica, salve le
cause di cessazione e di decadenza previste dalla legge e dal presente Statuto.

16.3 Gli Amministratori decadono dalla propria carica nei casi previsti dalla legge.

16.4 In caso di cessazione dalla carica di uno o pill amministratori, per qualsivoglia causa,
e purché rimanga in carica la maggioranza degli amministratori nominati
dall'assemblea, si procedera all'immediata sostituzione del’amministratore
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16.5

171

17.2

17.3

18.1

18.2

18.3

cessato/degli amministratori cessati mediante la nomina di un nuovofi
amministratore/i, restando inteso che, fino alla data di approvazione del bilancio al 31
dicembre 2020 ovvero, se antecedente, alla data in cui tutte le Azioni Speciali
vengano convertite in azioni ordinarie ai sensi dell'articolo 6.4, lettera (d) che
precede, nel caso in cui l'amministratore cessato/gli amministratori cessati
fosseffossero stato/i nominatofi su designazione da parte dei soci titolari di Azioni
Speciali, ilfi nuovo/i amministratore/i sarafsarannc nominato/i su designazione dei soci
titolari di Azioni Speciali.

Qualora venga a mancare la maggioranza degli amministratori nominati
dall'assemblea o anche il Presidente del Consiglio di Amministrazione e almeno 2
(due) amministratori, si intendera dimissionario e quindi decaduto [intero
Consiglio di Amministrazione e dovra essere convocata d'urgenza dagli
amministratori rimasti in carica, o in caso di loro inattivita dal Collegio Sindacale,
I'assemblea per la nomina di un nuovo Consiglio di Amministrazione.

ARTICOLO 17

Il Consiglio di Amministrazione, qualora non vi abbia provveduto I'Assemblea,
elegge fra i suoi membri un Presidente. L'Amministratore Delegato sostituisce il
Presidente nei casi di assenza o impedimento di quest'ultimo.

Il Presidente esercita le funzioni previste dalla disciplina di legge e regolamentare
vigente e dal presente Statuto.

i Consiglio di Amministrazione, su proposta del Presidente, nomina un Segretario,
anche estraneo alla Societa.

ARTICOLO 18

[l Consiglioc di Amministrazione si riunisce, anche fuori dalla sede sociale purché
nel’Unione Europea, ogni volta che il Presidente lo fitenga opportuno, nonché quando
ne venga fatta richiesta da qualsiasi Consigliere in carica.

I Consiglio di Amministrazione viene convocato dal Presidente o, in sua
assenza o impedimento, dal'Amministratore Delegato con avviso inviato mediante
posta, telegramma, telefax o posta elettronica almeno 3 (tre) giorni prima della
riunione, ovvero, in caso di urgenza, almeno 24 (ventiquattro) ore prima della
riunione. Saranno comunque valide le riunioni consiliari, altrimenti convocate, qualora
partecipino tutti i consiglieri e i sindaci effettivi in carica.

Le riunioni de! Consiglio di Amministrazione si possono svoigere anche per
audioconferenza o videoconferenza, a condizione che: (a) siano presenti nello stesso
luogo il Presidente ed it Segretario della riunione, se nominato, che provvederanno alla
formazione e sottoscrizione del verbale; (b) che sia consentito al Presidente della
riunione di accertare lidentita degli intervenuti, regolare lo svolgimento della riunione,
constatare e proclamare i risultati della votazione; (c) che sia consentito al soggetto
verbalizzante di percepire adeguatamente gli eventi della riunione oggetto di
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19.1

201

211

21.2

221

222

verbalizzazione, (d) che sia consentito agli intervenuti di partecipare alla discussione
ed alla votazione simultanea sugli argomenii allordine del giomo, nonché di visionare,
ricevere o trasmettere documenti.

ARTICOLO 19

Le riunioni def Consiglio di Amministrazione sono presiedute dal Presidente o, in sua
assenza od impedimento, dallAmministratore Delegato. In mancanza anche di
quest'ultimo, sono presiedute dal Consigliere nominato dai presenti.

ARTICOLO 20

Per la validita delle deliberazioni del Consiglio di Amministrazione & necessaria la
presenza effettiva della maggioranza dei Consiglieri in carica e il voto favorevole della
maggioranza dei presenti.

ARTICOLO 21

i Consiglio di Amministrazione & investito dei pil ampi poteri per la gestione
ordinaria e straordinaria della Societd, con facolta di compiere tutti gli atti ritenuti
opportuni per il conseguimento dell'oggetto sociale, esclusi soltanto quelii riservati
alPAssemblea dalla legge.

Oltre ad esercitare i poteri che gli sono aftribuiti dalla legge, il Consiglio di
Amministrazione & competente a deliberare circa: (a) la fusione e la scissione, nei
casi previsti dalla legge; (b} l'istituzione o la soppressione di sedi secondarie;
(c) lindicazione di quali tra gli Amministratori hanno la rappresentanza della
Societa; (d) la riduzione del capitale sociale in caso di recesso di uno o pill soci; (e)
ladeguamento dello Statuto a disposizioni normative; (f) il trasferimento delia sede
sociale nel territorio nazionale. L'attribuzione di tali competenze al Consiglio di
Amministrazionie non esclude la concorrente competenza dellAssemblea nelle stesse
materie.

ARTICOLO 22

Il Consiglio di Amministrazione pud delegare, nei limiti di cui all'articolo 2381 del
codice civile, proprie attribuzioni ad uno o piu dei suoi componenti, determinando il
contenuto, i limiti e le eventuali modalitd di esercizio della delega. Il Consiglio di
Amministrazione, su proposta del Presidente e d'intesa con gli organi delegati, puo
conferire deleghe per singoli atti o categorie di atti anche ad altri membri del Consiglio
di Amministrazione.

Rientra nei poteri degli organi delegati conferire, nell’ambito delle attribuzioni
ricevute, deleghe per singoli atti o categorie di atti a dipendenti della Societa ed a
terzi, con facolta di subdelega.

15

=

%3




23.1

23.2

24.1

251

252

25.3

26.1

26.2

ARTICOLO 23

La rappresentanza legale della Societd e la firma sociale spettano al Presidente e
al’Amministratore Delegato, nei limiti delle proprie attribuzioni.

| predetti legali rappresentanti possono conferire poteri di rappresentanza legale della
Societa, pure in sede processuale, anche con facolta di subdelega.

ARTICOLO 24

Agli Amministratori spetta il rimborso delle spese sostenute nell'esercizio delle loro
funzioni. L’Assemblea ordinaria potra, inoltre, riconoscere agli Amministratori un
compenso ed un'indennita di fine mandato, anche sotto forma di polizza assicurativa.
L’Assemblea pud determinare un importo complessivo per la remunerazione di tutti gli
Amministratori, inclusi quelli investiti di particolari cariche, da suddividere a cura del
Consiglio di Amministrazione ai sensi di legge.

TITOLO VI
COLLEGIO SINDACALE E REVISIONE LEGALE DEI CONTI

ARTICOLO 25

La gestione sociale & controllata da un Collegio Sindacale, costituito da tre membri
effettivi e due supplenti, nominati e funzionanti a norma di legge.

| sindaci devono possedere i requisiti di legge, con particolare riguardo ai requisiti
prescritti in ragione della loro eventuale funzione di revisione legale dei conti.

Le riunioni del Collegio Sindacale possono anche essere tenute in
teleconferenza e/o videoconferenza a condizione che: a) il Presidente e il soggetto
verbalizzante siano presenti nello stesso luogo delta convocazione; b) tutti |
partecipanti possano essere identificati e sia loro consentito di seguire la discussione,
di ricevere, trasmettere e visionare documenti, di intervenire oralmente ed in tempo
reale su tutti gli argomenti. Verificandosi questi requisiti, il Collegio Sindacale si
considera tenuto nel luoge in cui si trova il Presidente e il soggetto verbalizzante.

ARTICOLO 26

La revisione legale dei conti & esercitata, ai sensi delle applicabili disposizioni di legge,
da un revisore legale o da una societa di revisione legale abilitata ai sensi di legge.

Per la nomina, la revoca, i requisiti, le attribuzioni, le competenze, le responsabilita, i
poteri, gli obblighi e i compensi dei soggetti comunque incaricati delia revisione legale
dei conti, si osservane le disposizioni delle norme di legge e regolamentari vigenti.
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TITOLO VIl
BILANCIO ED UTILI

ARTICOLO 27

Gli esercizi sociali si chiudono al 31 dicembre di ogni anno.

271

28.1

29.1

30.1

30.2

Alla fine di ogni esercizio, il Consiglic di Amministrazione procede alla redazione del
bilancio, in conformita alle prescrizioni di legge e di altre disposizioni applicabifi, con
facolta di adottare la redazione in forma abbreviata nei casi previsti dalla legge.

ARTICOLO 28

L'utile netto risultante dal bilancio, prelevata la quota del cinque per cento per la
riserva legale, fino a che questa non abbia raggiunto il quinto del capitale sociale, pud
essere ripartito tra i soci o alirimenti destinato secondo quanto deliberato
dall’assemblea. Le Azioni Speciali sono escluse dal diritto di percepire gli utili di cui la
Societa deliberi la distribuzione dalla data di efficacia del presente Statuto e fino al 36°
(trentaseiesimo) mese successivo alla data di efficacia del’Operazione Rilevante,
mentre attribuiscono ai loro titolari il diritto alla distribuzione di riserve disponibili.

TITOLO IX
SCIOGLIMENTO E LIQUIDAZIONE

ARTICOLO 29

In caso di scioglimento della Societa, 'Assemblea determina le modalita della
liquidazione e nomina uno o pil liquidatori, fissandone i poteri e i compensi.

TITOLO X
DISPOSIZIONI GENERALI E TRANSITORIE

ARTICOLO 30

Per quanto non espressamente disposto nel presente statuto si applicanc le norme di
legge.

Decorsi 36 (trentasei) mesi dalla data di efficacia del’Operazione Rilevante, le
previsioni del presente statuto inerenti le Azioni Speciali non troveranno pil
applicazione, con facoltd del Consiglio di Amministrazione di provvedere al deposito
presso il competente Registro defle Imprese di una versione conseguentemente
aggiornata dello statuto con I'eliminazione di tali previsioni.
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1.1

21

3.1

4.1

TITOLO1

COSTITUZIONE — DENOMINAZIONE - SEDE - DURATA

ARTICOLO 1.

E costituita una societa per azioni denominata: ‘Innova.ltaly 1 S.p.A.” (la “Societa”)

ARTICOLO 2,

La Societa ha sede legale in Milana,

ARTICOLO 3.

La durata della Societa & fissata sino a! (i) 31 dicembre 2018 ovvero se anteriore {ii} sino alla
scadenza del 24° (ventiquattrésitmo) mese dalla data di ammissione delle Azioni Ordinarie
della Societd sul sistema multilaterale di negoziazione AIM ltalialMercato Alternative del
Capitale, organizzato e gestito da Borsa Italiana $.p.A. (a “Quotazione”™), fermo restando che
qualora alla predetta data sia stato softoscrito un accordo per la realizzazione
del’Operazione Rilevante che sia oggetto di comunicezione al mercato ai sensi della
normativa applicabile, la durata della Societa si intendera automaticamente prorogata fino.allo
scadere del 6° (sesto) mese successivo a tale data In caso di protoga. automatica della
durata della Societa, sara cura dei rappresentanti legali dare comunicazione al competente
Registro delle Imprese dell'estensione della durata della Societa.

TITOLO I
OGGETTO DELLA SOCIETA
ARTICOLO 4,
La Societa ha per oggetio ;

a. la ricerca e la selezione di potenziali acquisizioni di partecipazioni in altre imprese efo di
altre forme di potenziale aggregazione con altre imprese attraverso, a mero titolo
esemplificativo, fusione, acquisizione con qualunque modalitd di legge (ivi incluso
sottoscrizione di aumenti di capitale e coempravendita) di partecipazioni nellimpresa
selezionata efo di conferimento (ciascuna operazione, a seconda del caso, I"Operazione
Rilevante’);

b. la realizzazione dellOperazione Rilevante.

L'Operazione Rilevante potrd essere realizzata solo a sequito della preveniva modifica
dell'oggetto sociafe in modo tale che lo stesso preveda, oltre all'attivita di amministrazione e
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5.1

5.2

5.3

5.4

55

5.6

gestione di partecipazioni, anche lo svolgimento dellattivita di impresa dellimpresa
individuata per ['aggregazione.

La Societd pué compiere tutte le operazioni strumentali che saranno ritenute utili dal
Consiglio di Amministrazione per il conseguimento delloggetto sociale, con esclusione di
attivitd finanziarie riservate nei confronti del pubblico e d.ogni altra attivita riservata ai sensi
di legge.

TIToLom
CAPITALE -~ AZIORI - CONFERIMENTI - RECESSO
ARTICOLO 5.

Il capitale sociale ammonta a Eurc 10.256.250,00 ed & diviso in n. 10.000.000 Azioni
Ordinarie e n, 200,000 Azioni Speciali, senza indicazione del valore nominale.

L'Assemblea straordinaria del 10 ottobre 2016 ha deliberato un aumento del capitale sociale
in via scindibile per un ammontare massimo complessivo di nominali Euro 281,650, mediante
emissione di massime numerc 2.916.500 Azioni Ordinarie senza indicazione del valore
nominale, da riservarsi all'esercizio dei “Warrant innova lfaly 1 S.p.A.% in conformita al
relativo regolamento, entro 5 (cinque) anni dalla data di efficacia delfOperazione Rilevante.

L'Assemblea potra attribuire al Cansiglio di Amministrazione la facoita di aumentare in una o
pill volte il capitale sociale fino ad un ammontare determinato e per il pericdo massimo di 5
{cinque) anni dalla data della deliberazions.

In caso di aumento del capitale, le azioni di nuova emissione potranno essere assegnate in

misura-non proporzienale ai conferimenti, in presenza del consenso dei goci a ¢id interessati.

Hl domicilic dei soci, per quanto concerne i rapporti con ia Sacieta, & quello risuitante dal libro
dei soci, salva diversa elezione di domicilio comunicata per iscrito al Consiglio di
Amministrazione.

La Societd pud chiedere attraverso le modalith previste dalle norme legislative e
regolamentari vigenti, i dati identificativi degli azionisti che non abbiano espressamente
vietato la comunicazione degli stessi, unitamente al numero di azioni registrate sU conti ad
essi intestati. La Societa & fenuta ad effettuare la medesima richiesta su istanza dei soci che
rappresentino la quota di partecipazione minima richiesta dalle norme legislative e
regolamentari di volta in volta vigenti. In tal caso i costi relativi sono sostenuti dagli azionisti
richiedenti nella misura del 90% fatta eccezione unicamente per i costi di aggiornamento del
libro soci che restano a carico della societa. La richiesta di identificazione degli azionisti pud
anche essere parziale, vale a dire limitata agli azionisti che detengano una partecipazione
pari o superiore ad una determinata soglia.




6.1

6.2

6.3

6.4

ARTICOLO &.

Le Azioni Ordinarie, le Azioni Speciali ed i warrant sono sottoposti al regime di

dematerializzazione ai sensi degli arft. 83-bis e ss. del Decreto Legislativo n. 58/1998 e

successive modifiche ed integrazioni (‘TUF™.

Le Azioni Ordinarie sono liberamente trasferibili. Ogni Azione Ordinaria da diritto ad un voto. Il

regime di emissione e circolazione delle Azioni Ordinarie & disciplinato dalla normativa
vigente.

Salvo quanto precisato dal presente Statuto, le Azioni Speciali attribuiscono gli stessi diritti ed
obblighi delle Azioni Ordinarie.

Le Azioni Speciali sono dotate delle seguenti caratteristiche:

@)

(b)
©

d

(e)

sono intrasferibili fino alla data di efficacia dellOperazione Rilevante e, in caso di
mancata effettuazione del’Operazione Rilevante, per il periodo massimo di durata
della Socleta stabilito all'articolo 3, fatto salvo il trasferimento per successione mortis
causa {nel qual caso i successori, eredi o aventi causa potranno trasferire le Azioni
Speciali da loro detenute esclusivamente ad altri soci che siano gia titolari di Azioni
Special), Per “trasferimento” s'intende qualsivoglia operazione o transazione per atto
tra vivi, -a titolo oneroso od a titolo gratulto (inclusi, in via meramente esempilificativa,
la permuta, il conferimento in societd, la fusione, la scissione, la liquidazione di un
soggetto, il trasferimento d'azienda, la donazione, il trasferimente fiduciario), in forza
del quale si consegua, in via diretta o indiretta, anche solo transitoriamente o a titolo
fiduciario, il risultate del trasferimento a terzi, della proprieta o di altro diritto su tutta o
parte della partecipazione nelle Azioni Speciali detenuta da uno dei 5o¢i o in forza dei
quali si consegua, sia pure solo transitoriamente o a fitolo fiduciario, il risultato del

trasferimento a terzi dei diritti inerenti la partecipazione detenuta da un socig

sono prive del diritto di voto nelle assemblee ordinarie e straordinarie defla Societa;

sono escluse dal dirittc .di percepire. gli utili di cui la Societa deliberi la distribuzione
dalla data di efficacia del presente Statuto e fino al 36° (frentaseiesimo) mese
successivo alla data di efficacia dell'Operazione Rilevante mentre attribuiscono ai loro
titolari il diritto alla distribuzione di riserve disponibili;

in caso di scioglimento della Societa, atiribuiscono ai loro titolari il diritto a veder
liguidata la propria quota di patrimonio netto di liquidazione in via postergata rispetto
ai titolari delle Azioni Ordinarie ai sensi del siiccessivo paragrafo 29.2;

sono convertite automaticamente in Azioni Ordinarie, prevedendo che per ogni
Azione Speciale si ottengano in conversicne n. 6 (sei) Azioni Ordinarie, senza
necessitd dii alcuna manifestazione di volontd da parte dei loro titolari € senza
modifica alcuna delfentitd del capitale sociale, fermo restando che tale conversione
comportera una riduzione del valore della paritd contabile implicita delle azioni
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ordinarie, e, per le ipotesi di conversione che non abbia ad oggetto il 100% del ioro

ammontarg, in via_proporzionalé tra i titolari di Azioni Speciali:

(M

(it}

(i)

nella misura di n. 50.000 Azioni Speciali (pari al 25% del loro ammontare) nel
caso di Operazione Rilevante e decorsi 7 (sette) giorni di borsa aperta dalla
data di efficacia dell'Operazione Rilevante;

(A) nellulteriore misura di n. 50.000 Azioni Speciali (pari al 25% del loro
ammontare) nel caso in cui, entro 36 (trentasei) mesi dalla data di efficacia
delf'Operazione Rilevante, it prezzo ufficiale defle Azioni Ordinarie negoziate
sull'AIM Italia, per almeno 15 {(quindici) giorni su 30 {trenta) giorni di borsa
aperta consecutivi, sia maggiore o uguale a Euro 41,00 {undici/00) per Azione
Ordinaria;

(B} nellulteriore misura di n, 50.000 Azioni Speciali {pari al 25% del loro
ammontare) nel ¢asoin cui, entro il termine indicato sub {A), il prezzo ufficiale
delle Azioni Ordinarie negoziate sull'AIM ltalia, per almeno 15 {quindici} giorni
su 30 (trenta) giomni di borsa aperta consecutivi, sia maggiore o uguale a Euro
12,00 {dodici/00) per.Azione Ordinaria,;

(C) nell'ulieriore misura di n. 50.000 Azioni Speciali (pari al 25% del loro
ammontare) nel caso in cui, entro il termine indicato sub (A), il prezzo ufficiale
delle Azioni Ordinarie negoziate sultAlM italia, per almeno 15 (quindict) giorni
su 30 (trenta) giorni di borsa aperta consecutivi, sia maggiore o uguale a Euro
13,00 (tredicif00) per Azione Ordinaria;

in caso di rettifiche a valore delle Azioni ©rdinarie della: Societd comunicate
da Borsa ltaliana S.p.A., i valori.di Eurc 11,00, di Euro 12,00 e di Euro 13,00
di cui al presente punto (i) saranno conseguentemente rettificati secondo il
*coefficiente K' comunicato da Borsa [taliana S.p.A..

nella misura di n. 200.000 Azioni Speciali (pari al 100% del lero ammontare)
nel caso in cui, pima della data di efficacia dell'Operazione Rilevante, si
verifichi una delle seguenti circostanze: (3) anche solo uno degli
amministratori esecutivi non indipendenti in carica alla data di efficacia del
presente Staiuto sia revocato dalla carica di membro del Consiglio di
Amministrazione della Societa ovvero, in caso di decadenza del Consiglio di
Amministrazione, non venga rinominate in assenza di gravi violazioni, da
parte dell'amministratore non rinominato, di norme di legge efo di gravi
inadempimenti inerenti al rapporto di amministrazione efo di applicabili cause
di ineleggibilita o decadenza ovvero (b} sia deliberata la modifica del numero
dei componenti del Consiglio di Amministrazione di cui al successivo articolo
16.1,




6.5

7.1

7.2

7.3

Decorsi 36 (trentasei) mesi dalla data di efficacia dell'Operazione Rilevante, per ogni Azione

Speciale residua, nhon gia convertita automaticamente ai sensi dele fattispecie di cui al

precedente puntc (i} lettera (A), (B) e (C), si otterra in conversione n. 1 (una) Azione
Ordinaria, senza modifica alcuna dell'entita del capitale sociale.

In conseguenza della conversione automatica delle Azioni Speciali in Azioni Ordinarie, il
Consiglio di Amministrazione provvedera a: (a) annotare la conversione nel libro soci con
annullamento delle Azioni Speciali ed emissione delle Azioni Ordinarie; (b) depositare presso
il registro delle imprese, ai sensi dell'articolo 2436, comma 6, del codice civile, il testo dello
statuto con la modificazione del numero complessivo delle azioni e pill precisamente del
numero delle azioni delle diverse categorie - qualora sussistenti - in cui & suddiviso il capitale
sociale; {c} comunicare la conversione mediante avviso pubblicato su almeno un quotidiano a
diffusione nazionale, nonché ad effettuare tutte le altre comunicazioni e dichiarazioni che si
rendessero necessarie od opportune.

ARTICOLO 7.

I conferimenti dei soci possoho avere ad oggetto somme di denaro secondo le deliberazioni
dell’Assemblea,

| soci possono finanziare la Societa con versamenti fruttiferi o infruttiferi, in conto capitale o
altro titolo, anche con obbligo-di rimborse, in conformita alle vigenti disposizioni normative e
regolamentari.

In virth della particolare natura defla Societad e del suc oggetto sociale, una somma
corrispondente al 100% di quanto incassato dalla stessa in virtdl della sottoscrizione delle
Azioni Ordinarie in attuazione dellaumento di capitale deliberato in data 10 ottobre 2018, &
depositata su uno ¢ pill conti correnti vincolati intestati alla Societa. (indistintamente, il "Gonto
Corrente Vincolato”). Fermo restando quanto previsto al successivo articolo 7.4, le somme
depositate sul Conto Corrente Vincolato potranno essere utilizzate previa autorizzazione degli
organi sociali sotto indicati esclusivamente:

(i) ai fini dell'Operazione Rilevante;
(i) in caso di scioglimento e conseguente liquidazione della Societa;

(iii) ai fini della restituzione ai soci che esercitino il recesso secondo quanto stabilito dal
successivo articolo 8;

{iv) in ogni altro caso deliberato dall’Assemblea.

L'utilizzo delle somme depositate sul Conto. Corrente Vincolato & soggetto alla preventiva

autorizzazione dell’Assemblea per le finalita sub (i}, (i) e (iv) e alla preventiva autorizzazione
del Consiglio di Amministrazicne per 12 finalita sub (ii).

§



7.4

8.1

8.2

8.3

8.4

9.1

9.2

9.3

Si precisa che il 100% degli interessi maturati sulle somme depositate-sul Conto Corrente
Vincolato potranno essere utilizzati dal Consiglio di AmministraZione per la gestione ordinaria
della Societa fino alla data di efficacia dell Operazione Rilevante ovvero dello scioglimento
della Societa.

ARTICOLO 8,
fl socio pud recedere nei casi previsti dalla legge.

il valore di liguidazione delle azioni € determinato ai sensi dell'art. 2437-ter, comma 2, del

codice civile, salvo quanto previsto al successive paragrafo 8.3.

Ai fini della determinazione del valore di liguidazione delle azioni, qualora il recesso venga
esercitato prima che la Societa abbia perfezionato 'Operazione Rilevante, iI Consiglio di
Amministrazione {ovvero |'esperto nel caso di cui all'art. 2437-ter, comma 6, del codice civile)
attesa la natura della Societa fino a tale data, dovra applicare il criterio, essendo esso
coerente con quanto previsto dallart. 2437-ter, commi 2 e 4, del codice civile, della
consistenza patrimoniale della Societa e, in particolare, delle somme depositate sul Conto
Corrente Vincolato.

I soci hanne diritto di conoscere la determinazione del valore di iquidazione delle azioni ai fini
del recesso almeno 15 {quindici) giorni prima defla data fissata per 'Assemblea chiamata a
deliberare su una materia per la quale sia previsto il diritto di recesso.

TITOLO IV
OFFERTA PUBBLICA DI ACQUISTO E SCAMBIO — PARTECIPAZIONI SIGNIFICATIVE
ARTICOLO 9.

A partire dal momento in cuf le Azioni Ordinarie emesse dalla Socletd sono ammesse alle
negoziazioni sullAIM Kalia, si rendono applicabili per richiamo volontario ed in guanto
compatibili le disposizioni relative alle societd quotate di cui al TUF ed ai regolamenti Consob
di attuazione in materia di offerta pubhblica di acquisto e di scambio obbligatosia (limitatamente
alla disciplina prevista dagli articoli 106 e 109 def TUF).

Il periodo di adesione delle offerte pubbliche d acquisto e di scambio & concordato con il
collegio di probiviri denominato “Panel’. It Panel detta inoltre le disposizioni opportune o
necessarie per il corretto svolgimento dell'offerta. Il Panef esercita questi poteri amministraivi
sentita Borsa ltaliana S.p.A.

Il superamento della soglia di partecipazione prevista dall'articolo 106, comma 1, del TUF non
accompagnato dalla comunicazione al Consiglio di Amministrazione e dalla presentazione di
un'offerta pubblica totalitaria nei termini previsti dalla dsciplina richiamata comporta la




9.4

9.5

9.6

97

0.8

10.1

sospensione del diritto di voto sulla partecipazione eccedente, che pud essere accertata in
qualsiasi momente dal Consiglio di Amministrazione.

La disciplina richiamata & quella in vigore al momento in cui insorgono-gli abblighi in capo
all'azionista. Tutte e controversie relative allinterpretazione ed esecuziong del presente
articolo dovranno essere preventivamente sottoposte, come condizione di procedibilita, al
Panel.

Il. Panef & un collegio di probiviri composto da 3 (_1re_) membri. nominati da Borsa ltaliana S.p.A.
che provvede altresi a eleggere tra questi il Presidente. I Panel ha sede presso Borsa
ltaliana S.p.A.

| membri del Panel sono scelti tra persone indipendenti e di comprovata competenza in
materia di mercati finanziari. La durata dellincarico & di 3 (fre} anni ed & rinnovabile per una
sola volta. Qualora uno dei membri cessi l'incarico prima della scadenza, Borsa ltaliana S.p.A.
provvede alla nomina di un sostituto; tale nomina ha durata fino alla scadenza del collegio in
carica. Le determinazioni del Panel sulle conltroversle relative allinterpretazione éd
esecuzione del presente articolo sono rese secondo diritto, con rispetto del principio del
contraddittorio, entro 30 (trenta) giorni dal ricorso e sono comuricate tempestivamente alle
parti. La lingua del procedimento & [italiano. il Presidente del Panef ha facolta di assegnare,
di intesa con gli altri membri del collegio, la questione ad un solo membro del collegio.

La Societa, gli azionisti e gli eventuali offerenti possono adire il Pane! per richiedere la sua
interpretazione preventiva e le sue raccomandazioni su ogni questione che potesse insorgere
in relazione all'offerta pubblica di acquisto. Il Panef risponde ad ogni richiesta oralmente o per
iscritto, entro il pil breve tempo possibile, con facoltd di chiedere a tutti gli eventuali
interessati tutte le informazioni necessarie per fornire una risposta adeguata e corretta, Il
Panel esercita inoltre | poteri di amministrazione dell'offerta pubblica di acquisto e di scambio
di cui al presente articolo, sentita Borsa [taliana. Gli onorari dei membri del Parigl sono posti a
carico del soggetto richiedente.

St precisa che le disposizioni di cui al presente articolo si applicano esclusivamente nei casi
in cui l'offerta pubblica di acquiste e di scambio non sia altrimenti sottoposta ai poteri di
vigilanza della Consob e alle disposizioni in materia di offerta pubblica di acquisto e di
scamhio previste dal TUF.

ARTICOLO 10.

A partire dal momento in cui le Azioni Ordinarie emesse daila Societa siano ammesse alle
negoziazioni sullAIM Italia, & applicabile, ai sensi de! Regolamento AIM Italia/Mercato
Alternativo del Capitale approvate e pubblicato da Borsa Maliana S.p.A. e successive
modificazioni e integrazioni {il "Regolamento AIM [talia”), la disciplina relativa alle societa
guotate in tema di trasparenza e informativa, ed in particolare sugli obblighi di comunicazione
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10.2

10.3

104

11.4

delle partecipazioni rilevanti, prevista dal TUF e dai regolamenti di atiuazione emanati da
Consob, pro- tempore vigente (la “Disciplina sulla Trasparenza”), salvo quanto qui previsto.

ll socio che venga a detenere azioni della Societd ammesse alla negoziazione sullAlM Italia
in misura pari -0 superiore alle soglie stabite ai sensi del Regolamento AIM Italia
(la"Partecipazione Significativa®) & tenuto a darne tempestiva comunicazione al Consiglio
di Amministrazione delia Societa.

Il raggiungimento o il superamento della Partecipazione Significativa costituiscono un
“Cambiamento Sostanziale" che deve essere comunicato afla Societa entro 5 (cinque) giorni
di negoziazione, decorrenti dal giorno in cui & stata effettuata l'operazione che ha comportato
il Cambiamento Sostanziale secondo i termini e le modalitd previsti dalla Disciplina sulla
Trasparenza.

In caso di mancato adempimento degli obblighi di comunicazione delle Partecipazioni
Significative trovera applicazione la Disciplina sulla Trasparenza.

TITOLO V
ASSEMBLEA
ARTICOLO 11,

L'Assemblea viene convocata nei termini prescritti dala disciplina di legge e regolamentare
pro tempore vigente mediante avviso pubblicato sul sito internet della Societa ed inoltre,
anche per estratto secondo Ia disciplina vigente, nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica o in
almeno uno dei seguenti quotidiani; 1l Scle 24 Ore o Milano Finanza,

Nell'avviso di convocazione poltrad essere prevista una data di seconda e ulteriore
convocazione per il caso in cui nelladunanza precedente IAssemblea non risulti legalmente
costituita,

L'’Assemblea pud essere convocata anche fuori dal Comune ove si trova la sede sociale,
purché in ltalia.

Il potere di convocare 'Assemblea é atfribuito, oltre che al Consiglio di Amministrazione,
anche al Presidente del Consiglio di Amministrazione ovvero, in sua assenza o impedimenta
all'Amministratore Delegato.

L'’Assemblea ordinaria per I'approvazione del bilancio devessere convocata entro 120
(centoventi) giomi dalla chiusura dellesercizio sociale, ovvero, nel casi previsti dall'articolo
2364, comma 2, del codice civile, e sempre che disposizioni di legge non lo escludano, entro
180 (centottanta} giorni dalla chiusura dell'esercizio sociale. Pur in mancanza di formale
convocazione, 'Assemblea & validamente costituita in presenza dei requisiti richiesti dafla
legyge.




11.6

12.1

13.1

14.1

142

14.3

15.1

Le disposizioni dettate dal presente Statuto in materia di Assemblea straordinaria si applicano
anche alle Assemblee speciali dei soci titolari di Azioni Speciali. All'Assemblea speciale dei
soci fitolari di Azioni Speciale sono attribuite, clire alle competenze previste per legge, anche
quelle inerenti alla presentazione all'Assemblea ordinaria defla proposta di nomina dei
componenti degli organi sociali.

ARTICOLO 12,

La legittimazione all'intervento in assemblea e all'esercizio del diritto di voto sono disciplinate

dalla normativa vigente.

ARTICOLO 13.

Coloro ai quali spetta il diritto di voto possono farsi rappresentare in Assemblea ai sensi di
legge, mediante delega rilasciata secondo le modalita previste dalla normativa vigente. La
delega puo essere notificata alla Societé anche in via eléftronica, mediante trasmissione per
posta elettronica secondo le modalita indicate nell'avviso di convocazione.

ARTICOLO 14,

L'Assemblea & presieduta dal Presidente del Consiglio di Amministrazione ovvero, in caso di
sua assenza o impedimento, dallAmministratore Delegato, in difetto FAssemblea elegge il
proprio presidente.

Il Presidente dellAssemblea & assistito da un segretario, anche non socio, designato dagli
intervenuti & pud nominare uno o pitl scrutatori. Nei casi previsti dalla legge o quando é
ritenuto opportuno dal Presidente, il verbale & redatto da un notaio scelto dal Presidente, con
funzione di Segretario,

Le deliberazioni dellAssemblea devdno constare da verbale, redatto in conformita alla
normativa tempo per tempo vigente e sottoscritto dal Presidente e dal Segretario o dal Notaio
scelto dal Presidente.

ARTICOLO 15,

L'Assemblea ordinaria e straordinaria delibera sugli oggetti ad essa attribuiti dafla legge e dai
regolamenti, incluso, ove applicabile, i Regolamento AIM Halia, L'Assemblea ordinaria &
altresi competente a deliberare sulfautorizzazione degli amministratori: (i) a compiere
I'Operazione Rilevante anche qualora questa consista nell'acquisizione di partecipazioni in
alire imprese mediante la sottoscrizione di aumenti di capitale o compravendita di
partecipazioni e/o operazioni di conferimento, salvo il caso in cui non sussista la competenza
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15.2

15.3

15.4

15.5

dell'Assemblea straordinaria; (i) fino alla data di efficacia dellOperazione Rilevante, ad
utilizzare le somme depositate sul Conto Corrente Vincolato per je- finalitd indicate nel
precedente aricolo 7.3 e (i) fino alla data di efficacia dellOperazione Rilevante, ad
assumere nuovo indebitamento finanziario bancario (con esclusione dei finanziamenti soci),
fatta salva Peventuale anticipazione degli interessi che matureranno sul Conto Corrente
Vincolato, ferma in tutti i casi la responsabilitd degli amministratori per gli atti compiuti.

Salvo quanto previsto dal presente articolo e dalle altre previsioni del presente Statuto, le
deliberazioni dell'Assemblea ordinaria e straordinaria sono prese con le maggioranze
richieste dalla legge.

Le deliberazioni dellAssemblea che approvino (i) 'Operazione Rilevante e (jii) la modifica
dell'oggetto sociale della Societa per dar corso all'Operazione Rilevante, saranno entrambe
risofutivamente condizionate all'avweramento di entrambe le seguenti condizioni: (a)
I'esercizio del diritto di recesso da parte di tanti soct che rappresentino almeno il 30% del
capitale sociale rappresentato da Azioni Ordinarie ove gli stessi non abbiano concorso
allapprovazione della modifica dell'oggetto sociale necessaria per dar corso allOperazione
Rilevante e (b) il procedimento di liquidazione di tali soci recedenti ai sensi dell'articolo 2437-
guater del codice civile sia stato completato mediante rimkorse o annullamento di un numere
di azioni pari ¢ superiore al 30% del capitale sociale rappresentato da Azioni Ordinarie. Resta
inteso che ove il diritto di recesso fosse stato esercitato da parte di tanti soci che
rappresentino pill del 30% del capitale ma, ad esito dellofferta in opzione e/o. del
collocamento presso terzi delle aziont dei recedenti ai sensi delf'arficolo 2437-quater del
codice civile, 1a Sacietd abbia rimborsato o annullato un numero di azioni rappresentative di
meno del 30% del capitale sociale rappresentato da Azioni Ordinarie la condizione risolutiva
si considerera non avverata,

Fermo quanto altrove previsto nel presente Statuto, le modifiche del presente articolo 15 e
degli articoli 5.1 (con riferimento alla mancata indicazione del valore nominale), 6.3 e 6.4, 7.3
e 21.1 del presente Statuto nonché delle caratteristiche dei Warrant previste dai relativi
regolamenti richiamati dal precedente articolo 5 sono approvate dall'Assemblea straordinaria
con il voto favorevole di tanti soci che rappresentino, in qualungue convocazione, almeno i
213 (due terzi) del capitale sociale con diritto di voto.

Le procedure in materia di operazioni con parti correlate adottate dalla Societd possono
prevedere che nel caso in cui i1 consiglio di amministrazione deliberi di soitoporre
allassemblea operazioni di maggiore rilevanza in presenza di un avviso contrario degli
amministratori indipendenti competenti a rilasciare il parere In merito alle suddette operazioni,
il compimento di tali operaziont pud essere autorizzato dall'assemblea sempreché, ove i soci
non correlati presenti in assemblea rappresentino almeno il 10% del capitale sociale con
diritto di voto, non consti il voto contraric della maggioranza dei soci non correlati votanti in
assemblea.
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16.1

16.2

16.3

16.4

17.1

17.2

17.3

18.1

TIToLO M
CONSIGLIO DIAMMINISTRAZIONE
ARTICOLO 18.

La Societd & amministrata da un Consiglic di Amministrazione, composto da 7 (sette)
consiglieri, di cui almeno due dovranno essere dotati dei requisiti di indipendenza di cui all'art.
148, comma 3, del TUF, come richiamato dallart. 147-ter, comma 4, del TUF
(gli "Amministratori Indipendenti”).

Gli Amministratori sono nominati per un periodo di 3 (tre) esercizi, ovvero per il periodo,
comunque non superiore a 3 (tre) esercizi, stabilito all'atto della nomina, e sono rieleggibili.
Gli Amministratori scadono alla data dellAssemblea convocata per l'approvazione de
bilancic relativo allultimo esercizio della loro carica, salve le cause di cessazione e di
decadenza previste dalla legge e dal presente Statuto,

Gli Amministratori decadono-dalla propria carica nei casi previsti dalla legge.

Fermo restando guanto previsto all’articolo 6.4, [ett. (&) sub (jii), se nel corso dell'esercizio
vengono a mancare uno o pill Amministrateri, si provvede ai sensi dellarticolo 2386 del
codice civile. In caso di cessazions, per qualsiasi ragione o causa diversa dalla scadenza del
mandato, dei 5 (cinque) membri non indipendenti del Consiglic di Amministrazione, dovra
essere convocata d'urgenza I'Assemblea con allordine del giorno la messa in liquidazione
della Societa.

ARTICOLO 17,

Il Consiglio di Amministrazione, qualora non vi abhia provveduto fAssemblea, elegge fra |
suoi membri un Presidente. L’Amministratore Delegato sostituisce il Presidente nei casi di
assenza o impedimento di quest'ultimo.

It Presidente esercita le funzioni previste dalla disciplina di legge e regolamentare vigente e
dal presente Statuto,

Il Consiglio di Amministrazione, su proposta del Presidente, nomina un Segretario, anche
estraneo alla Societa.

ARTICOLO 18.

Il Consiglio di Amministrazione: si riunisce, anche fuori dalla sede sociale purché nell'Unione
Europea, oghi volta che il Presidente lo ritenga opporfuno, nonché quando ne venga fatta
richiesta da qualsiasi Consigliere in carica.
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18.2

18.3

19.1

20.1

21.1

21.2

II Consiglio di Amministrazione viene convocato dal Presidente o, in sua assenza o
impedimento, dall Amministratore Delegato con avviso inviato mediante posta, telegramma,
telefax o posta elettronica almeno 3 (tre) giorni prima della riunione, ovvero, in caso di
urgenza, almeno 24 (ventiquattro) ore prima della riunione. Saranno comungue valide le
riunioni consiliari, altrimenti convocate, qualora partecipino tutti i consiglieri e i sindaci effettivi
in carica.

Le riunioni del Consiglio di Amministrazione si possono svolgére anche per audioconkrenza
o videoconferenza, a condizione che: (a) siano presenti nello stesso luogo il Presidente ed il
Segretario della riunione, se nominato, che provvederannc alla formazioche e sottoscrizione
del verbale; (b) che sia consentito al Presidente della riunione di accertare lidentita degli
intervenuti, regolare lo svolgimento della riunione, constatare e proclamare | risultati delia
votazione; (c¢) che sia consentite al soggetio verbalizzante di percepire adeguatamente gli
eventi della riunione oggetto di verbaizzazione; (d) che sia consentito agli intervenuti di
partecipare alla discussione ed alla votazione simuitanea sugli argomenti all'ordine del giorno,
nonché di visionare, ricevere o trasmettere documenti.

ARTICOLO 19,

Le riunioni del Consiglio di Amministrazione sono presiedute dal Presidente o, in sua assenza
od impedimenito, dallAmministratore Delegato, In mancanza anche di questuitimo, sono
presiedute dal Consigliere nominato dai presenti.

ARTICOLO 20,

Per la validita delle deliberazioni del Consiglio di Amministrazione & necessaria la presenza
effettiva della maggioranza dei Consiglieri in carica e il vote favorevole della maggioranza dei
presenti.

ARTICOLO 21.

[l Consiglic di Amministrazione é investito dei pil ampi poteri per la gestione. ordinaria e
straordinaria della Societa, con facoltd di compiere tutti gli atti ritenuti opportuni per il
conseguimento dell'oggetto sociale, esclusi soltanto quelii riservati allAssemblea dalla legge
e ferma restando la preventiva autorizzazione assembleare per gli atti previsti al precedente
articolo 15.1.

Oltre ad esercitare | poteri che gli sono aftribuiti dalla legge, il Consiglio di Amministrazione &
competente a deliberare circa: (a) la fusione & la scissione, nei casi previsti dalla legge; (b)
listituzione o la soppressione di sedi secondarie; (¢) lindicazione di quali fra gli
Amministratori hanno |a rappresentanza della Societa; {d) la riduzione del capitale sociale in
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221

22.2

23.1

23.2

241

25.1

caso di recesso di uno o pid soci; (e} Fadeguamento dello Statuto a disposizioni normative; ()
it trasferimento della sede sociale nel territorio nazionale.. L'attribuzione di tali competenze al
Consiglio di Amministrazione non esclude la concorrente competenza dellAssemblea nelie
stesse materie.

ARTICOLO 22,

‘i Consiglio di Amministrazione pud delegare, nei limiti di cui all’articolo 2381 del codice civile,

proprie attribuzioni ad uno o pill dei suoi componenti, determinando il contenuto, i limiti e le
eventuali modalita di esercizi¢ defla delega. Hl Consiglio di Amministrazione, su proposta del
Presidente e d'intesa con gli organi delegati, pud conferire deleghe per singoli atti o categorie
di atti anche ad altri membri del Consiglio di Amministrazione.

Rientra nei poteri degli organi delegati conferire; neflambito delle aftribuzioni ricevute,
deleghe per singoli atti o categerie di atti a dipendenti della Societa ed a terzi, con facolta di
subdelega.

ARTICOLO 23,

La rappresentanza [egale della Societa e la firma sociale spettano al Presidente e all
Amministratore Delegato, nei limiti delle proprie attribuzioni.

1 predetti legali rappresentanti possono conferire poteri di rappresentanza legale della Societa,
pure in sede processuale, anche con facolta di subdelega.

ARTICOLO 24.

Agli Amministratori spetta il rimborso delle spese sostenute nellesercizio delle loro funzioni.
L'Assemblea ordinaria potra, inoltre, riconoscere agli Amministratori un compenso ed
un'indennitd di fine mandato, anche sotto forma di polizza assicurativa. LAssemblea pud
determinare un importo complessivo per la remunerazione di tutti gli Amministratori, inclusi
quelli investiti di particolari cariche, da suddividere a cura del Consiglio di Amministrazione ai
sensi di legge.

TITOLO VII
COLLEGIO SINDACALE E REVISIONE LEGALE DEI CONTI
ARTICOLO 25.

La gestione sociale & controllata da un Collegio Sindacale, costituito da tre membri effettivi e
due supplenti; nominati e funzionanti a norma di legge.
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252

25.3

26.1

26.2

| sindaci devono possedere i requisiti di legge, con particolare riguardo ai requisiti prescritti in
ragione della loro eventuale funzione di revisione legale dei conti.

Le riunioni del Collegio Sindacale possono anche essere tenute in teleconferenza efo
videoconferenza a condizione che: a} il Presidente e il soggetto verbalizzante siano presenti
nello stesso luogo della convocazione; b) tutti | partecipanti possano essere identificati e sia
loro-consentito di seguire. la discussione, di ricevere, trasmettere e visionare documenti, di
intervenire oralmente ed in tempo reale su tutti gli argomenti. Verificandosi questi requisiti, il
Collegio Sindacale si considera tenuto nel lucgo in cui si trova il Presidenk e il soggetto
verbalizzante.

ARTICOLO 26,

La revisione legale dei conti & esercitata, ai sensi delle applicabili disposizioni di legge, da un
revisore legale o da una societa di revisione legale abilitata ai sensi di legge.

Per la nomina, la revoca, i requistti, le attribuzioni, le competenze, le responsabilita, i poteri,
gli obblighi e i compensi dei soggetti comunque incaricati della revisione legale dei conti, si
osservano le disposizioni delle norme di legge e regalamentari vigenti.

TITOLO VIl
BILANCIO ED UTILI

ARTICOLO 27,

Gli esercizi sociali si chiudono al 31 dicembre di ogni anno.

27.1

28.1

Alla fine di ogni esercizio, il Consiglio di Ammiinistrazione procede alla redazione del bilancio,
in conformita alle prescrizioni di legge & di altre disposiziont applicabili, con facoita diadottare
la redazione in forma abbreviata nel casi previsti dalla legge.

ARTICOLO 28.

Fino alla data di efficacia del'Operazione Rilevante, gli utili risultanti dal bilancio approvato
dallAssemblea, previa deduzione della quota destinata a riserva legale, e/o le rserve
disponibili possono essere distribuiti ai soci previa approvazione dell’Assemblea speciale dei
soci titolari di Azioni Speciali. Le Aziont Speciali sono escluse dal diritto di percepire gli utili di
cui [a Societa deliberi la distribuzione dajla data di efficacia del presente Statute e fino al 36°
(trentaseiesimo) mese successivo alla data di efficacia dell'Operazione Rilevante, mentre

-attribuiscono ai loro titolari il diritto alla distribuzione di riserve disponibili
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29.1

20.2

30.1

TITOLO IX
SCIOGLIMENTO E LIQUIDAZIONE
ARTICOLO 29,

In casoe di scioglimento della Societa, [Assemblea determina [e modalita della liquidazione e
noemina uno o pid liquidatori, fissandone i poteri e i compensi.

Il patrimonio netto. di liquidazione verra distribuito ai soci secondo il seguente ordine:

{(a) in primis, ai soci titolari di Azioni Otdinarie fino a concorrenza del prezzo di
sottoscrizione delle Azioni Ordinarie pari ad Eurc 10,00 {dieci/00) ciascuna;

{b) per il residuo, ai soci titolari di Azioni Speciali fino a concorrenza del prezzo di
sottoscrizione delle Azioni Speciali pari ad Euro 10,00 (dieci/00) ciascuna; e

{c) per il residuo, a tulti i soci titolari di Azioni Ordinarie in proporzione alla loro
partecipazione al capitale sociale.

TITOLOX
DISPOSIZION]I GENERALI E TRANSITORIE

ARTICOLO 30.

Per quanto non espressamente dispostc nef presente statuto si applicanc le norme di legge.
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